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RESUMO

A presente pesquisa objetivou analisar se o tipo de relatério de opinido do auditor
influencia o rodizio voluntario de auditores durante o periodo da sua nao
obrigatoriedade. A coleta de dados foi feita na B3 (Brasil, Bolsa, Balcéo), recolhendo
as informagbes das Demonstracdes Financeiras Padronizadas (relatério do auditor
independente) e do Formulario de Referéncia (auditores independentes). A amostra
final foi composta por 120 empresas listadas, durante o periodo de 2010 a 2011, pois,
foi o periodo da suspenséao do rodizio obrigatorio de auditoria. O método utilizado foi
aregressao logistica, dado que a variavel dependente € binaria. Os resultados obtidos
por meio da estatistica descritiva indicam que a variavel parecer de auditoria (PA),
mostrou que apenas cerca de 6% das empresas da amostra obtiveram parecer
modificado. Em relacéo a variavel HA (honorario de auditoria), fica evidenciado que,
devido a maioria das empresas serem auditadas por big four, a média de montante
pago € equivalente entre as entidades. Quanto a variavel HNA (honorérios de outros
servicos), evidenciou que, em média, cerca de 45% das empresas da amostra utilizam
outros servicos de ndo auditoria. Ja por meio da andlise da regressao logit, observou-
se que o coeficiente da variavel parecer de auditoria (PA) e honorério de outros
servicos (HNA), mostraram-se ndo significantes, diferentemente dos resultados
encontrados no estudo de Rocha Junior, Sobrinho e Bortolon (2016). Infere-se que o
reduzido numero de pareceres modificados pode ter influenciado na pouca variacao
dos dados, o que € provavel de ter gerado o resultado de nao relevancia em relacédo
ao parecer modificado sobre o rodizio voluntario de auditoria.

Palavras-chave: Auditoria. Parecer. Rodizio voluntario.



ABSTRACT

This research aimed to analyze if the type of opinion report from the auditor influences
the voluntary rotation of auditors during the period of their non-obligatoriness. Data
collection was realized at B3 (Brazil, Bolsa, Balcao), collecting the information from the
Standardized Financial Statements (independent auditor's report) and the Reference
Form (independent auditors). The final sample was composed by 120 listed companies
during the period from 2010 to 2011, because it was the period of suspension of the
mandatory auditing rotation. The method used was the logistic regression, since the
dependent variable is binary. The obtained results through the descriptive statistics
indicate that the variable audit report (PA) showed that only about 6% of the companies
in the sample obtained a report with modification. In relation to the variable HA (audit
honorary), it is evidenced that, since most of the companies are audited by big four,
the average of paid amount is equivalent between the entities. About the variable HNA
(honorary for other services), it was evidenced that, on average, about 45% of the
companies in the sample use other non-audit services. Through the logit regression
analysis, it was observed that the coefficient of the variable audit report (PA) and
honorary of other services (HNA), were not significant, unlike the results found in the
research of Rocha Junior, Sobrinho and Bortolon (2016). It is inferred that the small
number of modified reports may have influenced the small variation of the data, which
is likely to have generated the result of non-relevance in relation to the modified report
about the voluntary audit rotation.

Keywords: Audit. Accountant Report. Voluntary Rotation.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacao

Pode-se dizer que o desenvolvimento econdmico impulsionou o surgimento
dos grandes grupos empresariais, e, a contar disso, houve a importancia de haver
confirmacgédo sobre a realidade econémica e financeira do patrimonio, e, do controle
dos registros dessas empresas. Diante disso, a auditoria, por meio da emisséo do
relatorio do auditor independente, seria uma maneira de conceder maior fidedignidade
e confiabilidade das informacdes contabeis divulgadas, ampliando assim a confianca
dos usuérios externos na tomada de decisdo, ao tempo em que tornaria as
organizagfes mais transparentes e verazes.

Porém, ante os escandalos de fraudes que atingiram grandes corporacdes
nos Estados Unidos (Enron, Xerox, WorldCom, Arthur Andersen etc.), a qualidade e
independéncia da auditoria das demonstracfes contdbeis passa a ser questionada, e
como resposta 0 governo norte americano promulgou a Lei Sarbanes-Oxley,
objetivando dar mais credibilidade ao mercado de capitais e recuperar a confianca dos
usuarios (GELLATTI; MENEGHETTI, 2010).

A auditoria pode ser definida como a técnica contabil que se utiliza de
procedimentos singulares na analise de documentos e consecucao de informacdes e
confirmacdes pertinentes ao patrimonio da entidade, a fim de obter asseveracéo para
julgar se os registros e as demonstracées contabeis foram elaborados conforme os
principios fundamentais e normas de contabilidade, e se refletem genuinamente a
situacdo patrimonial e os resultados do exercicio examinado (FRANCO; MARRA,
2009). Ou seja, € um processo de verificacao entre a condicdo — fato ocorrido — com
o critério — o que deveria ocorrer.

Conforme resolucdo CFC n° 836/99 o auditor externo ou independente ndo é
responsavel pela prevencao de fraude ou erro, ele deve avaliar o risco de que tais
situacdes possam causar distor¢des relevantes nas demonstracdes contabeis. Dessa
forma, entende-se que o papel dos auditores externos €, por meio de procedimentos
de auditoria, analisar se as demonstracdes contabeis publicadas estdo em
consonancia com as praticas contabeis adotadas no pais, e, a partir disso, emitir o
relatorio do auditor independente refletindo sua opinido em relacédo as informacdes

contdbeis retratadas pela empresa.
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O relatoério de auditoria € o produto do trabalho do auditor e tem a funcéo de
fornecer a opinido do auditor para os usuarios internos e externos da informacéo,
sendo de grande importancia para a tomada de decisdo. A opinido expressa pelo
auditor pode ser qualificada ou ndo qualificada, e isso se conferira dependendo da
condicdo das informacdes examinadas. Os tipos de relatorio se apresentam em:
parecer sem ressalva, parecer com ressalva, parecer adverso e parecer com
abstencdo de opinido. No momento atual, o relatério do auditor independente é
regulamentado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) mediante as normas
NBC TA 260 (R2), NBC TA 570, NBC TA 700, NBC TA 701, NBC TA 705 e NBC TA
706.

Com base nesse contexto, e tendo em vista a asseguracéo da independéncia
do auditor na conducdo dos seus trabalhos e a qualidade do servico de auditoria,
novas determinacdes e medidas foram introduzidas para regulamentar o mercado
financeiro. A partir disso, foi proposto o rodizio de auditoria, que compreende o rodizio
das firmas de auditoria ou dos auditores independentes, podendo ocorrer de maneira
voluntaria ou obrigatoria.

No Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) determina a
obrigatoriedade de que todas as empresas listadas na bolsa de valores realizem o
rodizio de firma de auditoria. Inicialmente, uma firma de auditoria tdo somente poderia
prestar servicos a uma mesma empresa por um prazo de cinco anos, com intervalo
minimo de trés anos para recontratacdo. Na atualidade, as empresas que mantiverem
Comité de Auditoria Estatutario (CAE), podem preservar o0 mesmo auditor
independente por um periodo de dez anos, desde que qualquer outro integrante da
equipe de auditoria com fungéo de geréncia seja trocado. Caso nao optem por manter
o CAE, a rotagao de auditoria permanece sendo a cada cinco anos (ICVM, 308/99).

1.2 Problema de Pesquisa

Diante do exposto, discussbes sobre os aspectos positivos e negativos do
rodizio de auditoria chamam a atenc&o. Logo, busca-se aumentar as discussdes sobre
uma possivel relacdo entre o rodizio de auditoria e a opinido do auditor. Assim,
julgando que a ocorréncia do rodizio de auditoria pode ser determinada ndo pela
obrigatoriedade e sim em consequéncia a emissdo de relatdrio modificado, e,

considerando também que a CVM durante os anos de 2009 a 2011 permitiu as
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empresas que néao fizessem o rodizio obrigatério de seus auditores (ROCHA JUNIOR,;
SOBRINHO; BORTOLON, 2016), surge a problematica de pesquisa: Como a opiniao
do auditor influencia o rodizio voluntério de auditores durante o periodo da sua
néo obrigatoriedade?

1.3 Objetivos

O objetivo geral proposto para esta pesquisa € analisar se a opinido do
auditor influencia o rodizio voluntério de auditores durante o periodo da sua néo
obrigatoriedade. Especificamente, esta pesquisa busca:

a. Verificar o impacto dos tipos de relatorio sobre o rodizio voluntario da
firma de auditoria;

b. Examinar se a ocorréncia de relatério modificado motiva a troca
voluntaria da firma de auditoria;

C. Analisar os efeitos da néo realizacdo do rodizio de auditoria em funcéo

da sua nao obrigatoriedade durante os anos de 2010 a 2011.

1.4 Justificativa

Em funcao das discussdes em torno do rodizio, constata-se a relevancia em
avaliar metodologicamente os impactos da adoc¢do do rodizio de firmas de auditoria
para os diversos tipos de usuarios da informacdo. Além disso, tendo em vista o
relatorio de auditoria e sua interferéncia na tomada de decisao, é notdria a importancia
da analise da influéncia desse relatorio, uma vez que o relatorio modificado aparenta
um maior destaque nesse processo de tomada de deciséao.

Fundamentado nisso, nota-se também a importancia desta pesquisa tanto
para as firmas de auditoria quanto para as empresas auditadas, além dos 6rgaos
reguladores, pois pode consolidar as ideias de que o rodizio traz mais vantagens ou
desvantagens sobre a independéncia e qualidade dos trabalhos de auditoria
realizados e as suas possiveis consequéncias.

Dado que ainda ha necessidade de aprofundar os conhecimentos acerca do
assunto em questao, os resultados desta pesquisa sao relevantes para estudo mais
atual do tema e para concluir sobre a motivacdo da empresa em realizar o rodizio
voluntario das firmas de auditoria, uma vez que o periodo que este estudo delimita

para analise foi determinado em func&o da nao obrigatoriedade, permitida pela CVM,
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do rodizio da firma de auditoria, o que caracteriza cada rodizio realizado nesse periodo
como de carater voluntario e assim possibilitaria identificar se ha uma relacédo entre

emissao de relatorios modificados e decisdo do rodizio de firmas de auditoria.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Auditoria Independente

s

Marion (2015) descreve que a contabilidade é o instrumento que fornece
informacdes Uteis para a tomada de decisdes. Além dessa finalidade — que pode ser
considerada a mais importante —, a contabilidade é utilizada para atender as
exigéncias do governo. A contabilidade registra todas a movimentagdes monetarias e
resume o0s dados registrados em forma de relatérios que serdo entregues aos
interessados na situacdo patrimonial da empresa. Dessa forma, por meio da anélise
dos resultados obtidos, auxilia as pessoas a tomarem decisoes.

Assim, pode-se dizer, que a trajetoria da auditoria esta associada ao advento
da contabilidade como ciéncia. Acredita-se que a auditoria, sendo um ramo da
contabilidade, tenha surgido desde o Império Persa, onde existia a funcéo do auditor,
na época, como os “olhos e ouvidos do rei”. Dessa forma que se sucedeu durante o
Império Romano, na Franga no século Xll, na Inglaterra, onde ha evidéncias da
aplicacao do termo “auditor” e dos primeiros relatorios de auditoria, e nas variadas
regides Europeias durante a ldade Média e posterior ao Renascimento. A partir de
quando o especialista em escrituragdo se tornou consultor, é designada a profissdo
da auditoria.

Devido ao periodo de expanséao ultramariana durante os séculos XV e XVI, e,
a revolucao industrial no final do século XIX, surge a atividade auditorial, que nessa
época, era dada pela confirmacdo da qualidade e veracidade das informacfes
prestadas por meio de um profissional independente e com capacitacdo técnica.
Durante o crescimento industrial, os Estados Unidos foram influenciados pelos
britAnicos, dado que os investidores escoceses e ingleses mandavam seus auditores
para que examinassem as demonstracfes contabeis das companhias norte-
americanas onde haviam investido. A legislacdo britdnica estabelecia que as
auditorias fossem realizadas por acionistas que ndo eram administradores das
companhias e que eram designados pelos demais acionistas (PEREIRA, 2010;
SANTOS, 2008).

A Segunda Revolugao Industrial e o advento das companhias americanas,
marcaram a passagem do século XIX para o século XX (IBRACON, 2006), onde pode-
se observar uma expansdo econdmica, tanto de industrias quanto do mercado de

capitais, havendo a necessidade de financiamentos por intermédio de capitais de
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terceiros, o que fez com que as entidades, que inicialmente em sua maioria eram
grupos familiares, passassem a se adequar a esse crescimento econémico, e, assim,
as divulgagdes das informagdes econdmico-financeiras das companhias passaram a
ser requeridas pelos agentes externos a empresa. Consequentemente, foi requerido
um profissional auditor para verificar tais informacfes e atestar sua veracidade.
Seguidamente, as auditorias passaram a ser realizadas por profissionais
independentes, ou seja, que néo tinham ligacdo com a empresa (MOURA,; LOPES,
2016).

De acordo com Zola (2015) evolucao da auditoria foi permitida em funcéo da
emigracdo das companhias estrangeiras e a inser¢cdo de seus investimentos no
mercado nacional brasileiro. A partir da faléncia da Bolsa de Valores de Nova lorque
em 1929, a auditoria das demonstracfes contabeis teve sua ascensao, pois, passou
a ser obrigatéria para companhias que tivessem ac¢des em bolsa, devido a criacdo do
Comité May. Em 1932, a Bolsa passou a exigir a emissao do parecer do auditor
independente, havendo o aumento da demanda por servicos de Auditoria em
companhias abertas (ALBUQUERQUE, 2009).

Essa demanda foi fomentada pela origem da Securities Exchange Comission
(SEC), em 1934, que obrigava a utilizacdo da auditoria para conceder maior
credibilidade as demonstragcdes econdmico-financeiras das empresas que
negociassem na bolsa americana. E, posteriormente pela criagdo do American
Institute of Certified Public Accountants (AICPA), formado por contadores americanos,
sendo anteriormente a American Association of Public Accountants (AAPA) (REIS,
2009).

No Brasil, a atividade de auditoria independente teve seu inicio apds as
instalacbes das empresas estrangeiras durante o século XIX, resultado da
necessidade de auditoria das demonstracdes contdbeis a fim de passar maior
credibilidade aos acionistas que inspecionavam 0s investimentos de seus paises de
origem (IBRACON, 2006).

De acordo com Santos (2008) foi nessa mesma época em que houve o inicio
da industrializagdo, com investimentos estrangeiros em infraestrutura, como ferrovias,
navegacao e portos. Portanto, pode-se dizer que em consequéncia da implantagéo
dos empreendimentos estrangeiros, do aumento de competitividade, desenvolvimento

do mercado de capitais, descentralizacdo das atividades econdmicas e da
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necessidade de empréstimos e financiamentos por meio de entidades internacionais,
as companhias tinham que divulgar os demonstrativos contabeis para os diversos
usuarios, e por isso, surge a figura do auditor, com a finalidade de analisar essas
informagdes, dar credibilidade e auxiliar na tomada de decisao.

Segundo Santos (2008), a auditoria e o auditor independente s6 foram
legalmente reconhecidos no Brasil apos a lei n° 4.728/65, que rege o mercado de
capitais, pois, esta lei foi a primeira a utilizar os termos auditoria e auditores
independentes. Com a Resolugcdo n°® 88/1968, do Banco Central (BACEN), foi
disciplinado o registro de empresas do mercado de capitais, instituindo a
determinacao de Auditoria Independente.

Ja em 13 de dezembro de 1971, é criado o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), a partir da unido do Instituto dos Contadores
Publicos do Brasil (ICPB) e o Instituto Brasileiro de Auditores Independentes (lbai) -
gue inicialmente era chamado de IAIB -, com a finalidade de contemplar a necessidade
de discusséo de praticas contabeis e procedimentos de auditoria e responsabilizar-se
sobre as exigéncias do mercado de capitais regulado pelo BACEN (IBRACON, 2006).

Batista et al (2009) e da Silva (2012) explicam que o papel do lbracon é a
padronizacdo e determinacdo dos procedimentos a serem adotados, ado¢do das
praticas internacionais, emissao das normas, e, contribuir para o aperfeicoamento do
profissional por meio de treinamentos, além de manter relacionamento com os 6rgaos
reguladores.

A criacdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e da Lei n® 6.404 (Lei
das Sociedades Anbénimas), ambas em 1976, marcaram o fortalecimento da atividade
de auditoria no Brasil, regulamentando a atividade do auditor independente
(PEREIRA, 2010).

Com isso, € dito que o lbracon teve seu papel na elaboracdo das normas de
auditoria e principios contabeis, que mais tarde também foram regulamentados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que por sua vez como 0rgao
regulamentador, emite normas visando definir as praticas a serem seguidas, e, que
aprovaria em 1997 a NBC T 11 - Padrfes para a Auditoria Independente das
Demonstracfes Contabeis e, em 2005 cria por meio da Resoluc¢do n°® 1.055 o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) juntamente com o Ibracon, ABRASCA
(Associacéo Brasileira das Companhias Abertas), APIMEC NACIONAL (Associacao
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dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais), BOVESPA
(Bolsa de Valores de S&o Paulo), e a FIPECAFI (Fundacéo Instituto de Pesquisas
Contébeis, Atuariais e Financeiras).

O Ibracon também se tornou autorizado a traduzir as IFRS (International
Financial Reporting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), assim participando do processo de convergéncia das normas
internacionais, além da sua participagcédo na criagdo do CPC e no desdobramento de
seus trabalhos de emissao dos pronunciamentos (IBRACON, 2014).

O IASB e o Financial Accounting Standarsds Board (FASB) emitem todo o
conjunto de normas e pronunciamentos contabeis a serem compreendidos e aplicados
mundialmente, objetivando aumentar a confiabilidade das informagdes financeiras das
entidades. Tais normas séo instituidas e fiscalizadas por 6rgdos reguladores como a
CVM e a SEC (DANTAS; BARRETO; DE CARVALHO, 2017).

Por meio do IASB, foi criada a International Federation of Accountants (IFAC),
em 1977, que hoje é a autoridade na determinacdo de normas internacionais de
Auditoria (IBRACON, 2006). O International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) é uma junta normativa independente apoiada pela IFAC, que determina
normas internacionais de auditoria e objetiva melhorar a atividade de auditoria em todo
o mundo, consequentemente aumentando a confianca dos usuarios nos relatérios
financeiros. As Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) do IAASB dedicam-se aos
objetivos a serem alcancados e nas principais consideracdes do auditor acerca do
planejamento, conducéo, documentacao e relatério da auditoria (IFAC, 2012).

Atualmente, a atividade de auditoria no Brasil, é regulamentada pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON).

A auditoria pode ser definida como a técnica contabil que se utiliza de
procedimentos singulares na andlise de documentos e consecuc¢ao de informacoes e
confirmacdes pertinentes ao patriménio da entidade, a fim de ter asseveracao para
julgar se os registros e as demonstracdes contabeis foram elaborados conforme os
principios fundamentais e normas de contabilidade, e se refletem genuinamente a
situacdo patrimonial e os resultados do exercicio examinado (FRANCO; MARRA,
2009).
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Pereira (2010) define a auditoria independente como um processo sistematico
de consecucao e avaliacdo de evidéncias relacionadas a afirmacdes sobre a atuagao
econdmica e os fatos, sob responsabilidade de auditor sem vinculo com a entidade
auditada, a fim de apurar o grau de correspondéncia entre essas afirmacdes e 0s
principios e normas contabeis, para por fim, comunicar de forma padronizada os
resultados aos interessados na informacao.

Segundo Guimardes e Dantas (2015) o servico do auditor independente é
primordial, visto que permite aos participantes do sistema financeiro operar com maior
grau de confianca, uma vez que o produto da auditoria € emitir uma opiniao
independente em relacdo a fidedignidade das demonstracdes da entidade que
reporta. Ou seja, emitir o relatério do auditor independente que dé credibilidade as
informacdes contabeis divulgadas pelas companhias.

Porém, a auditoria independente ndo deve ser entendida unicamente como
um trabalho que objetiva apenas a emissdo da opinido do auditor, pois, deve-se
considerar principalmente os impactos da pratica em associagcdo a coletividade e ao
mercado de capitais (REIS, 2009). Logo, pode-se dizer que os servigos de auditoria
tém certa relevancia na economia e na administracdo das entidades, pois, por meio
da auditoria externa, ha maior fidedignidade das informacdes econémico-financeiras
divulgadas, aumento da seguranca aos diversos usuarios da informacéo, nivel maior
de qualidade da informacao dentro das entidades auditadas, desestimulo a fraudes,
redugéo de riscos e maior controle das transag¢des. Mediante a isso, Pereira (2010)
afirma que o auditor deve ter credibilidade para atestar a confiabilidade das
informacdes, ou pelo menos que ndo tenha nenhum fator que a retire ou conteste.

A NBC TA 200, determina os objetivos gerais do auditor ao gerir a auditoria
das demonstrac6es contabeis:

11. Ao conduzir a auditoria de demonstracdes contabeis, os objetivos gerais
do auditor sé@o: (a) obter seguranca razoavel de que as demonstragfes
contabeis como um todo estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causadas por fraude ou erro, possibilitando assim que
0 auditor expresse sua opinido sobre se as demonstra¢des contdbeis foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com a
estrutura de relatério financeiro aplicavel; e (b) apresentar relatério sobre as
demonstracBes contabeis e comunicar-se como exigido pelas NBCs TA, em
conformidade com as constatacfes do auditor.

De acordo com a NBC TA 240, por causa das limitagdes inerentes, mesmo
sendo devidamente planejada e realizada conforme as normas de auditoria, ha um

risco irrevogavel de nao poder detectar algumas distor¢cdes relevantes nas
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demonstracdes contabeis. A capacidade do auditor na deteccdo de uma fraude
depende de diversos fatores, e, embora o auditor seja capaz de discernir potenciais
oportunidades de realizacdo de fraude, ha certa dificuldade para ele definir se as
distor¢des foram ocasionadas por fraude ou erro.

Ainda de acordo com a NBC TA 200, € determinado que, o auditor
independente na realizacdo dos trabalhos de auditoria, deve cumprir as exigéncias
éticas pertinentes, inclusive as relacionadas a independéncia; a auditoria deve ser
planejada e executada com ceticismo profissional; na execugao da auditoria, o auditor
deve efetuar julgamento profissional; e, obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente afim de reduzir o risco de auditoria a um nivel aceitavel.

A Instrucdo CVM n° 308/99 estabelece os critérios para exercer a atividade de
auditoria independente no ambito do mercado de capitais brasileiro mediante registro,
junto a CVM, no Cadastro de Auditores Independentes (CNAI). Dessa forma, o auditor
independente deve estar sujeito ao registro na Comissao de Valores Mobiliarios.

Ademais, consoante com a instrugdo CVM n° 308/99 art. 3°, no caso de
pessoa fisica, 0 interessado tera de acatar as seguintes exigéncias: estar registrado
como contador em Conselho Regional de Contabilidade; a partir da data do registro
em Conselho Regional de Contabilidade, deve ter exercido atividade de auditoria, em
territério nacional, por no minimo cinco anos, sendo estes consecutivos ou ndo; estar
realizando atividade de auditoria independente, além de mantendo escritério
profissional legalizado, no préprio nome, com instalacbes compossiveis com o
desempenho da atividade, em situacdo que assegure a guarda, a seguranca e o sigilo
dos documentos e informac¢des decorrentes dessa atividade, tal como a privacidade
no trato com seus clientes; deve dispor de conhecimento permanentemente atualizado
sobre a atividade, os negocios e as praticas contabeis e operacionais de seus clientes,
tal como deter suporte operacional adequado ao seu numero e porte; e, ser aprovado
no exame de qualificacdo técnica, conforme prevé o art. 30.

No Brasil, é imposto para a manutencao do registro profissional do CNAI, que
os auditores mantenham a educacédo continuada, sendo requisito para o registro do
auditor junto a CVM e, por conseguinte, para exercer a profissdo de auditoria.
Portanto, para o exercicio em entidades que ndo sejam companhias abertas,
instituicbes financeiras, seguradoras, fundos de investimento financeiro, entidades

filantropicas com faturamento superior ao limite fixado, e de previdéncias, nao se faz
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necessaria a exigéncia de educacao continuada, muito embora isso seja esperado de
um profissional tido como qualificado, como é o caso de um auditor independente.
Além disso, o auditor deve conservar sistema de controle de qualidade das suas
atividades, esses sistemas sdo classificados em externos (revisdo pelos pares) e
internos (os estabelecidos pela sociedade de auditoria ou equipe de auditores)
(PEREIRA, 2010).

A independéncia do auditor é determinada como a base para a credibilidade
e confianca do auditor, sendo essas, as caracteristicas mais importantes em sua
profissdo. Compreende-se como independéncia o estado em que as obrigacfes ou
interesses do auditor sdo isentos dos interesses da entidade auditada, permitindo que
o servico de auditoria seja conferido com objetividade (FORMIGONI et al, 2008). E
dito que o auditor deve ser independente de fato e na aparéncia. Pois, ndo devem ter
interesse nem relacdo com os clientes, para que situacdes que possam atingir sua
independéncia sejam evitadas (REIS, 2009).

Segundo Silva (2012) o trabalho de auditoria é dividido em: planejamento,
revisdo analitica, definicdo de materialidade, definicho da necessidade de
envolvimento de especialistas, avaliagdo dos controles internos, controles manuais,
controle automatizados, testes substantivos, procedimentos de concluséo e revisao
do relatério.

O planejamento da auditoria é primordial na realizac&o do trabalho, pois, por
meio do planejamento pode-se ter uma perspectiva geral sobre a entidade, e definir
quais areas de maior risco, consequentemente evitando que ocorram erros que
comprometam a opinido do auditor, além de ser um preceito a ser seguido em
obediéncia aos 6rgdos reguladores (CARVALHO; PEREIRA, 2013). E durante o
planejamento que se considera a possibilidade de detectar erros e fraudes que podem
distorcer de forma relevante as demonstracdes contabeis analisadas.

Devido os escandalos de fraudes evidenciados principalmente nos Estados
Unidos, os servicos de auditoria passaram a ser questionados, dadas as divulgacdes
de que em alguns casos as fraudes foram cometidas em conluio com os auditores, ou
por negligéncia dos mesmos, ndo havendo divulgagéo de informacdes fidedignas da
situacdo econdmico-financeira das entidades auditadas (PEREIRA, 2010). No Brasil
tais escandalos aconteceram alguns anos antes dos ocorridos no mercado americano.

Ademais, anteriormente houve a crise financeira em 1929, conhecida como "Crash de
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1929 da Bolsa de Nova York". A vista disso, pode entender como crucial renovar a
confiabilidade dos usuarios (SOUZA; FIGUEIREDO, 2008).

Em consequéncia a tais fatos, diversas leis foram emitidas. Em 1996 o BACEN
emitiu restritas regras para auditores independentes (REIS, 2009). Batista et al (2009)
afirmam que em 1999, a CVM institui a Instrucdo CVM n° 308, que dispde sobre a
atividade de auditoria independente no mercado de capitais e define os deveres e
responsabilidades dos administradores das organizacbes auditadas quanto ao
relacionamento com os auditores independentes.

Em 2002, foi promulgada Sarbanes-Oxley Act (SOX), como uma forma de
preservar os acionistas do mercado de capitais norte americano e dificultar novas
fraudes. A SOX é aplicavel a todas as organizacdes que tenham acdes na SEC e
negociadas nas bolsas norte americanas (LEITE, 2014). Pode-se dizer que a SOX
objetivou o reestabelecimento da confianca dos investidores e dar maior transparéncia
e credibilidade das informacdes divulgadas no mercado financeiro, e é tida como a
legislacdo mais importante do mercado de capitais desde a quebra da bolsa. Em
consequéncia a SOX, foi elaborada a resolucao n° 3.198/04 pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN), tratando dos servigcos prestados pela Auditoria Independente no
Brasil (SOUZA; FIGUEIREDO, 2008).

De acordo com Amorim et al (2017), uma das exigéncias da SOX é o comité
de auditoria, porém, no Brasil ndo € obrigatério. A SEC permitiu as organizacdes
brasileiras que o conselho fiscal exercesse as funcbes do comité de auditoria. O
comité é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo das
informacBes econbmico-financeiras pelo Conselho de Administracdo, a fim de
proteger os interesses dos acionistas e das diversas partes interessadas (MACEDO
et al, 2014). E possivel dizer que o comité de auditoria também objetiva dar mais

gualidade aos relatorios financeiros da entidade.

2.2 Relatorio do Auditor Independente

Dado que o relatério do auditor independente € o produto do seu trabalho, é
por meio dele que o auditor vai expressar sua opinido sobre as demonstracoes
contabeis examinadas. Essa opinido é a conclusdo do auditor sobre a situacdo da
entidade em determinado periodo (LUCCAS, 2015). Assim, pode-se dizer, que € a

partir desse documento que os diversos usuarios irdo ter conhecimento das
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informacBes econdmico-financeiras de maneira clara, objetiva e com maior grau de

fidedignidade.

Desde 2010, as auditorias independentes realizadas se submetem ao novo

conjunto de Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria Independente (NBC

TA). As NBC TA estdo em convergéncia com as ISAs. Segundo Zulmir Ivanio Breda

(2016), vice-presidente técnico do CFC, tais normas oferecerdo mais transparéncia

nas informacdes emitidas aos usuérios (CFC, 2016).

Quanto a estrutura do relatério do auditor independente, a NBC TA 700

determina que:

20. O relatério do auditor deve ser por escrito.

21. O relatério do auditor deve ter titulo que indique claramente que € o
relatorio do auditor independente.

22. O relatério do auditor deve ser enderecado conforme exigido pelas
circunstancias do trabalho.

23. A primeira secao do relatério do auditor deve incluir a opinido do auditor
independente e deve ter “Opinido” como titulo. [...]

25. Ao expressar uma opinido ndo modificada sobre demonstracdes
contabeis elaboradas de acordo com a estrutura de apresentacéo adequada,
a opinido do auditor deve utilizar uma das seguintes frases, que sao
consideradas equivalentes: (a) “Em nossa opinido, as demonstragbes
contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,...
de acordo com [a estrutura de relatério financeiro aplicavel]”; ou (b) “Em
nossa opinido, as demonstracdes contabeis apresentam uma Vvisao
verdadeira e justa... de acordo com [a estrutura de relatério financeiro
aplicavel]” [...]

27. Se a estrutura de relatorio financeiro aplicavel na opinido do auditor ndo
se refere as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas
pelo Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade ou as normas
internacionais de contabilidade do setor publico emitidas pelo Conselho de
Normas Internacionais de Contabilidade do Setor Publico, a opinido do
auditor deve identificar a jurisdicdo de origem da estrutura.

28. O relatério do auditor deve incluir uma segao, logo apds a se¢ao “Opiniao”,
com o titulo “Base para opiniao”.

29. Quando aplicavel, o auditor deve elaborar o relatdrio de acordo com os
itens 21 a 23 da NBC TA 570 — Continuidade Operacional.

30. Para as auditorias de conjuntos completos de demonstracdes contabeis
para fins gerais de entidades listadas, o auditor independente deve comunicar
0s principais assuntos de auditoria no seu relatério, de acordo com a NBC TA
701.

31. Quando o auditor tem, por forca de lei ou regulamento, que comunicar 0s
principais assuntos de auditoria no seu relatério, ou decide assim fazé-lo, ele
deve proceder de acordo com a NBC TA 701.

32. Quando aplicavel, o auditor deve reportar de acordo com a NBC TA 720
— Responsabilidade do Auditor em Relacao a Outras Informacdes.

33. O relatério do auditor deve incluir uma secdo com o titulo
“Responsabilidades da administragdo pelas demonstragbes contabeis”. [...]
37. O relatério do auditor deve incluir uma se¢do com o titulo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”.
[...]

41. A descricdo das responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracBes contdbeis exigida pelos itens 39 e 40 deve ser incluida: (a)
no corpo do relatério do auditor; (b) no apéndice do relatério do auditor e,
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nesse caso, o relatério deve incluir uma referéncia a localizacéo do apéndice;
ou (c) por uma referéncia especifica no relatério do auditor a localizagéo
dessa descrigdo em sitio da autoridade competente, quando expressamente
permitido ao auditor por lei, regulamento ou normas de auditoria nacionais
(essa opcao ndo é permitida no Brasil).

46. O nome do sécio do trabalho ou do responsavel técnico deve ser incluido
no relatério do auditor independente sobre as demonstragfes contabeis.

47. O relatério do auditor deve ser assinado.

48. O relatério do auditor deve mencionar a localidade em que o relatério foi
emitido.

49. O relatério do auditor ndo pode ter data anterior a data em que ele obteve
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar a sua opiniao
sobre as demonstrag6es contabeis.

Como visto, a opinido do auditor tem a competéncia de aumentar a
confiabilidade das informacfes contdbeis emitidas pela entidade, o que a torna um
importante meio para a tomada de decisdes dos stakeholders. Essa opinido pode ser
expressa como ndo modificada ou opinido modificada, sendo estas: opinido com
ressalva, adversa, e abstencado de opinido. Na opinido ndo modificada, h& a alternativa
de agregar um paragrafo de énfase, o que néo afeta a opinido emitida pelo auditor
(SILVA, 2010).

Santos (2008) afirma que o auditor, para executar um trabalho de auditoria de
qualidade, deve manter sua independéncia. Pois, € por meio dela que o auditor pode
passar credibilidade das informacgfes financeiras. Porém, é dito que ha certa
dificuldade sobre a capacidade do auditor em manter sua independéncia, seja devido
a assimetria entre os gerentes e auditores, ou por interesse proprio.

A NBC TA 700, que trata sobre a formacao da opinido e emissao do relatério
do auditor independente, dispde que o auditor deve formar sua opinido acerca de se
as demonstracdes foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com a estrutura de relatério financeiro aplicavel; e, que ao formar sua opinido deve
concluir se atingiu seguranca razoavel de que as demonstracdes estdo livres de
distorcdo relevante, seja causada por erro ou fraude.

Além disso, ao expressar sua opinido, o auditor deve emitir opinido nao
modificada ao concluir, com base na evidéncia de auditoria obtida, que as
demonstracdes contabeis estdo de acordo com a estrutura do relatério financeiro
aplicavel. Porém, se o auditor concluir que as demonstra¢cées como um todo apontam
distor¢Bes relevantes ou se nao foi possivel obter evidéncia de auditoria suficiente e
apropriada para concluir que tais demonstragcdes em conjunto ndo apontam distorgbes

relevantes, a opinido emitida deve ser modificada.
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Ainda em relacdo a opinido modificada, o auditor deve determinar qual sera o
tipo de modificacdo presente na sua opinido. O auditor deve emitir uma opinido com
ressalva quando concluir que as distor¢des, individualmente ou em conjunto, sao
relevantes, porém ndo generalizadas; ou se ele ndo obtendo evidéncia apropriada e
suficiente de auditoria, concluir que os possiveis efeitos de distor¢cées néo detectadas,
nao eram generalizados, mas, poderiam ser relevantes.

A opinido adversa deve ser emitida caso o auditor conclua que as distor¢oes
individualmente ou em conjunto, séo relevantes e generalizadas. Por fim, o auditor
deve se abster de emitir uma opinido quando nao obtiver evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para respaldar sua opinido, e, concluir que os possiveis efeitos
de distor¢des ndo detectadas, poderiam ser relevantes e generalizados; ou, quando
concluir que independentemente de ter adquirido evidéncia apropriada e suficiente,
nao for possivel emitir uma opinido sobre as demonstracdes, devido a possivel relacéo
das incertezas e seu plausivel efeito cumulativo sobre tais demonstracfes, porém,
sendo esta uma rara circunstancia que inclui varias incertezas. Contudo, mesmo se
abstendo de expressar uma opiniéo, o auditor ndo elimina sua responsabilidade sobre
o relatério (NBC TA 705).

De acordo com a NBC TA 706, o paragrafo de énfase deve ser incluido caso
o auditor julgue necessario chamar atencao para determinado assunto, que segundo
seu julgamento profissional, for essencial para o entendimento por partes dos usuarios
das demonstracdes. Entretanto, o auditor pode inclui-lo se: como resultado desse
assunto, o auditor ndo tenha que modificar sua opinido; e, se 0 assunto nao for
definido como um principal assunto de auditoria. Para tanto, o paragrafo de énfase
descreve apenas informacfes apresentadas ou divulgadas nas demonstracfes, além
de apontar que a opinido expressa pelo auditor ndo se modifica no que se refere ao
assunto enfatizado.

Outrossim, a NBC TA 706, evidencia sobre o paragrafo de outros assuntos.
Tal paragrafo deve ser incluido caso o auditor considere necessario informar outro
assunto, que nao foi divulgado nem apresentado nas demonstracdes, e que segundo
seu julgamento é pertinente para o entendimento dos varios usuarios. A inclusao vai
depender se: nao for proibido por lei ou regulamento; e, o assunto nao tenha sido

definido como um principal assunto de auditoria. O principal assunto de auditoria é
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aguele que entre os comunicados aos responsaveis pela governanca, requerem alerta
na realizacdo da auditoria (NBC TA 701).

De acordo com alguns autores, pode-se notar que ha muita discussao acerca
da emissao de parecer modificado, no que tange as consequéncias sobre a entidade
e também ao auditor independente. Como exemplos dessas consequéncias é possivel
citar: maior atuacdo fiscalizadora, demissdo de auditores apds emitir opinido
desfavoravel a entidade e pressdo dos gerentes a fim de negociar a opinido dos
auditores. Quanto a isso, Dantas Barreto e Carvalho (2017) afirmam que o reflexo na
relacdo entre auditor e entidade auditada se refere a forma que o auditor pode ser

influenciado pela entidade e qual seria essa influéncia ao profissional.

2.3 Rodizio de Auditoria

De acordo com o Ibracon (2014), o rodizio de firmas de auditoria configura
uma abordagem plausivel para considerar independéncia e outras questdes ligadas a
qualidade da auditoria. A promulgacdo da SOX em 2002 nos Estados Unidos instituiu
a rotacdo de sécios e de sécios revisores nos clientes de capital aberto no prazo cinco
anos (FORMIGONI et al, 2008). No Brasil, o primeiro rodizio obrigatério foi
implementado pelo BACEN em 29 de marco de 1996 por meio da Resolucédo n° 2.267,
ordenando que as instituicdes financeiras substituissem o auditor independente
contratado a cada quatro anos, s6 podendo recontrata-lo apos trés exercicios sociais
completos.

Ja em 14 de maio de 1999 foi promulgada a Instrucdo CVM n° 308, que
determina a obrigatoriedade de rodizio de firma de auditoria para todas as empresas
listadas em bolsa de valores, ndo podendo prestar servico a um mesmo cliente por
um periodo de no maximo cinco anos com intervalo minimo de trés anos para a
recontratacdo (SPRENGER; SILVESTRE; LAUREANO, 2016). E, segundo Reis
(2009), a partir de 2001 foi introduzido pelo BACEN para todas as instituicoes
financeiras sob sua orientacdo e responsabilidade, o rodizio de firmas de auditoria
independente.

O rodizio de auditoria objetivava resguardar a independéncia dos auditores,
devido aos grandes escandalos corporativos envolvendo os bancos Nacional e

Econdmico, e que também envolveram firmas de auditoria (KPMG e Ernst & Young,
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respectivamente), culminando numa grande crise na época (QUEVEDO; PINTO,
2014).

Porém, o rodizio de auditoria é cercado de discussdes. Do ponto de vista dos
proponentes, o rodizio corrobora a independéncia dos profissionais, evita um
relacionamento muito proximo entre o auditor e a entidade auditada, aumenta o
ceticismo profissional, delimita a subordinagcdo econémica das firmas de auditoria
quanto as entidades, além de pressupor que ha possibilidades de o rodizio criar
oportunidades para firmas de menor porte, reduzindo a concentracdo no mercado. J&
0S oponentes sustentam que o rodizio é desfavoravel a qualidade do servico de
auditoria, no caso de uma firma ndo suficientemente especializada for contratada,
aumenta os custos totais e a dificuldade de implementacdo em ambientes complexos,
além de atenuar a finalidade do conselho de administracdo e dos comités de auditoria
(IBRACON, 2014).

ApoOs algumas alteracbes, a Instrucdo CVM n° 308/99 dispbe sobre a
rotatividade dos auditores, instituindo que o auditor independente ndo pode prestar
servico a um mesmo cliente, por mais de cinco anos consecutivos, ordenando um
intervalo minimo de trés anos para a recontratacao.

Em caso de a entidade auditada possuir Comité de Auditoria Estatutario (CAE)
em funcionamento permanente e instalado desde o exercicio anterior a contratacao
do auditor independente (sendo composto por no minimo trés membros indicados pelo
conselho de administracdo e que desempenhardo seus cargos por até dez anos) e
do auditor ser pessoa juridica, o prazo de contratacdo se estende até dez anos
consecutivos. Assumida tal prerrogativa, o auditor independente deve proceder a
rotacdo de qualquer membro da equipe de auditoria com funcdo de geréncia em até
cinco anos consecutivos, com no minimo trés anos de intervalo para seu regresso
(INSTRUCAO CVM N° 308/99). Contudo, o rodizio de firmas de auditoria também
pode ocorrer de forma voluntéria.

Devido ao processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade, a Deliberagdo CVM n° 549 de 10 de setembro de 2008, suspendeu a
realizagcdo do rodizio de auditoria no periodo de 2009 a 2011. (SPRENGER;
SILVESTRE; LAUREANO, 2016). Essa suspensdao buscou n&o gerar maior

instabilidade para as empresas durante o processo de auditoria.
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O conceito de rodizio de auditoria engloba tanto o rodizio de auditores quanto
o rodizio de firmas de auditoria, sendo este o objeto deste estudo. De acordo com
Formigoni et al (2008), o rodizio de auditores objetiva diferenciar os profissionais que
realizam os trabalhos de auditoria, mas, sem romper o relacionamento comercial com
a empresa de auditoria. Ja o rodizio de firmas de auditoria é caracterizado pela quebra
da relacdo comercial e profissional entre a firma de auditoria com a entidade auditada.
Entretanto, ambos possuem o mesmo objetivo predominante, manter e conservar a
independéncia do auditor. A premissa basica do rodizio de firmas € de que a relagéo
de longo prazo entre o auditor e a entidade auditada colocam em jogo a objetividade,
independéncia e ética do auditor (REIS, 2009).

Quanto as discussfes acerca do rodizio de firmas de auditoria, é possivel
elencar os diversos aspectos positivos e negativos. Quanto aos aspectos positivos, 0s
defensores do rodizio de auditoria apontam como um dos maiores beneficios o
potencial de prevencéao do ficto compromisso e comprometimento dos auditores com
as entidades auditadas, o que afetaria sua independéncia, devido a relacionamentos
proximos e de longo prazo, entre auditores e clientes, que poderiam gerar resultados
viciados (FORMIGONI et al, 2008). De acordo com Reis (2009) ao se limitar o tempo
de servico de auditoria a uma mesma entidade, aumenta 0s incentivos a resistir a
coacdo dos gestores das entidades. Logo, o rodizio de firmas contribui para a
manutencgao da independéncia do auditor.

Enquanto aos aspectos negativos, o CFC se mostra contrario a adocdo do
rodizio de firmas, pois, afirma que ha queda dos honorarios profissionais para as
empresas de auditoria enquanto aumentam os custos na prestacdo do servico;
aumentam os riscos de ndo deteccao no trabalho devido a falta de conhecimento
acumulado sobre o cliente, visto que é necessario um prazo de dois a trés anos para
obter o conhecimento da entidade auditada; além da necessidade de investimento no
conhecimento dos controles internos do cliente por parte do auditor. O IBRACON
também se expde contrario ao rodizio, destacando entre outros aspectos negativos,
os altos custos em comparacao aos beneficios proporcionados pelo rodizio; a perda
na qualidade do trabalho devido a falta de conhecimento acumulado, podendo resultar
em falhas na auditoria; além da ndo evidenciacdo de impactos positivos quanto a
qualidade e a independéncia do profissional independente. (QUEVEDO; PINTO,
2014)



30

E perceptivel que ha sempre um conflito 6bvio entre a firma de auditoria e
seus clientes. Alguns autores apontam que a emisséao de relatério modificado tende a
impulsionar a troca voluntaria de auditoria, a fim de evitar opinides desfavoraveis,
guando os custos dessa troca forem menores aos custos de receber uma opiniao
modificada. Porém, entidades de grande porte sdo menos propensas a troca devido
ao recebimento desse tipo de relatério (SPRENGER; SILVESTRE, 2016).
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3 METODOLOGIA

Marconi e Lakatos (2005), definem método como o conjunto das funcgbes
sistematicas e racionais que possibilita atingir o objetivo, com maior seguranca e
economia, delineando o direcionamento, constatando erros e amparando as decisbes
do cientista. Dessa forma, pode-se dizer que a metodologia objetiva aprimorar os
processos e instrumentos que sdo empregados na pesquisa cientifica.

Nesta secdo, foram expostas as tipologias aplicadas para realizacdo da
pesquisa, a populacao e amostra, as variaveis e os procedimentos metodoldgicos que

foram utilizados.

3.1 Tipologia de Pesquisa

A presente pesquisa pode ser caracterizada quanto aos fins (objetivos) como
exploratoria. Constitui-se dessa forma porque busca expandir o conhecimento e as
informacdes acerca da influéncia da opinido do auditor sobre o rodizio de auditoria.

Quanto aos meios (procedimentos técnicos), classifica-se como documental,
pois, para alcancar os objetivos serdo utilizados documentos ja publicados, mas, que
ainda nédo tiveram tratamento analitico.

Em relacdo a abordagem do problema de pesquisa, é determinada como
guantitativa, visando quantificar as informacdes para sua andlise e apresentacdo dos

resultados.

3.2 Populagao e Amostra

De acordo com Martins e Thedphilo (2009) “uma populagao é a totalidade de
itens, objetos ou pessoas sob consideragao”. Ja a amostra € uma parcela dessa
populacdo designada para analise.

Dessa forma, a populacdo foi composta pela totalidade das empresas de
capital aberto listadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo). Enquanto a amostra final foi o
resultado da exclusdo de empresas financeiras, empresas listadas apds 2010, sem
informagdes sobre honorarios e sem dados financeiros, onde estes ultimos foram
coletados em bases de dados como a Comdinheiro e a Thomson Reuthers Eikon ®.

Em consequéncia ao periodo de convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, a CVM, entre os anos de 2009 a 2011, permitiu as empresas de
auditoria que completassem cinco anos de relacionamento com o cliente, néo
realizassem o rodizio obrigatorio (ROCHA JUNIOR; SOBRINHO; BORTOLON, 2016).
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Dessa forma, esta pesquisa delimita seu corpo de estudo temporal na investigacao da
relacdo entre a modificacdo da opinido do auditor e o rodizio voluntario de firmas de
auditoria entre os anos de 2010 a 2011.

A coleta foi iniciada no dia 24 de agosto de 2018, no site da B3, recolhendo
as informacdes do parecer (Demonstracbes Financeiras Padronizadas) e dos
auditores independentes (Formulario de Referéncia), das empresas listadas,
excluindo as empresas financeiras, durante os anos de 2010 e 2011. As informagdes
coletadas foram: o tipo de parecer tanto das demonstragdes individuais quanto
consolidadas, a data da contratacdo da firma de auditoria, os honorarios do servi¢co
de auditoria e de outros servicos de ndo auditoria, e, a descricdo do servi¢o prestado.

O término da coleta se deu no dia 05 de setembro de 2018.

Tabela 1 — Amostra final de pesquisa do periodo de 2010 a 2011
Painel Balanceado

Amostra Inicial 510
Empresas financeiras excluidas 228
Listadas apds 2010 19
Sem informag®es sobre honorérios 34
Sem dados financeiros 81
Empresas repetidas 5

Empresas sem informagé&o sobre o valor de mercado 23
Amostra Final 120

Fonte: Elaboracéo prépria (2018).

3.3 Variaveis utilizadas

Nesta secdo serdo exibidas as variaveis utilizadas na pesquisa, com as
respectivas descricdes, referéncias e as relacfes esperadas.

A variavel dependente adotada é o rodizio, sendo a mudanca voluntéria da
firma de auditoria, a qual indica a ocorréncia de troca de firma por op¢ao da empresa,
visto que, no periodo de 2010 a 2011 o rodizio foi suspenso em virtude da
convergéncia as normas internacionais de contabilidade. Em relacdo a variavel
dependente, é esperado obter evidéncias sobre se o rodizio foi determinado devido a
emissao de um relatério de auditoria modificado. Dessa forma, espera-se uma relacéo
positiva entre a emissdo de uma opinido modificada e o rodizio da firma de auditoria
(2010 a 2011).

Em relagéo as variaveis independentes propostas, baseiam-se na indicacao

de que o rodizio ocorre em funcéo do parecer do auditor, dos honorarios de auditoria
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e dos honorarios de outros servicos. Quanto a variavel independente, parecer de
auditoria, caracteriza-se pelo tipo de parecer, adotando 1 para modificado e 0 para
ndo modificado. De acordo com Williams (1988 apud Rocha Junior, Sobrinho e
Bortolon 2016) a troca de firma pode estar relacionada a reputacéo do auditor, pois,
nos casos em que a auditoria pode divulgar fraude, desvio de conduta, algum ato
ilegal, ou revelar ma gestdo da entidade, h4 um aumento da probabilidade de troca.
Ou seja, quando da emissdo de relatério modificado, sdo maiores as chances de
mudanca de firma.

A variavel independente honorario de auditoria é calculada na forma de indice
(honorarios de auditoria sobre o ativo total) e espera-se indicacdes de que a mesma
influencie no rodizio, dado o montante cobrado dos honoréarios. Em relacao a variavel
dummy honorario de outros servicos, € assumido o valor de 1 para quando ha
prestacdo de servicos de ndo auditoria e 0 quando ndo houver. Rocha Juanior,
Sobrinho e Bortolon (2016) afirmam que a contratacao destes servicos pode ocasionar
a perda de independéncia do auditor, uma vez que, devido a um alto faturamento pode
gerar maior dependéncia a determinado cliente, coibindo a possibilidade de emisséao
de um parecer modificado.

No que se refere as variaveis de controle, estdo presentes algumas variaveis
dummies. A variavel dummy Big Four assume 1 caso a firma de auditoria seja uma
Big-Four e 0, caso nédo seja, com a finalidade de esclarecer o efeito das grandes firmas
de auditoria acerca do rodizio, em razao de possuir honorarios mais elevados. A
variavel de controle, Tamanho, como a multiplicacdo da cotacédo de fechamento da
acao pela quantidade de a¢des da empresa, tendo em vista que grandes empresas
incorrem em maiores custos politicos, logo tém menores probabilidades de terem
demonstracdes contdbeis com opinido modificada (DAMASCENA; PAULO, 2013).

A variavel crescimento é dada pela variacdo percentual das receitas em t-1
para t. Johnson e Lys; Williams (1990; 1988 apud Rocha Janior, Sobrinho e Bortolon
2016) relatam que empresas em crescimento sdo mais predispostas a mudancas de
auditores, em razdo de que estas empresas exigem auditores mais eficientes. A
variavel endividamento é definida como o passivo oneroso sobre ativo total. E, a
variavel prejuizo é determinada como sendo igual a 1 se no ano é reportado lucro

negativo e zero nos demais casos, uma vez que as empresas Sdo propensas a
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substituir seus auditores como uma maneira de diminuir os gastos com honorarios por
efeito da divulgacéo de prejuizo (ROCHA JUNIOR; SOBRINHO; BORTOLON, 2016).

Quadro 1 — Descricao das variaveis analisadas de 2010 a 2011

Variavel Sigla Descricao Referéncias Sinal
dependente 9 & Esperado
Rodizio Rod |Mudanca voluntaria da entidade em
relacdo a firma de auditoria.
variaveis Sigla Descrigao Referéncias Sinal
Independentes 9 & Esperado
Rocha Juanior,
Parecer de PA Tipo de parecer de auditoria, 1 para| Sobrinhoe +
auditoria modificado e 0 para ndo modificado. Bortolon
(2016)
Pierri Junior,
Honorario de HA | Honorario de auditoria sobre o ativo total. Pepinelli e +
auditoria Alberton
(2016)
L Rocha Junior,
L Variavel dummy que assume 1 para .
Honorério de . ~ . ~ Sobrinho e
: HNA | quando ha prestacéo de servigos de ndo -
outros servicos o - Bortolon
auditoria e 0 quando nao houver.
(2016)
Variaveis de Sigla Descricao Referéncias Sinal
Controle 9 ¢ Esperado
Varidvel dummy que assume 1 caso a| Ribeiro, Do
Big Four Big firma de auditoria seja uma Big-Four e 0, Carmo e +
caso contrario. Rocha (2015)
Multiplicacdo da cotacdo de fechamento
Tamanho VM |da acdo pela quantidade de acdes da Damascena, -
Paulo (2013)
empresa.
Rocha Junior,
: Variagdo percentual das receitas em t-1| Sobrinho e
Crescimento Rec +
parat. Bortolon
(2016)
Ribeiro, Do
Endividamento End | Passivo oneroso sobre ativo total. Carmo e +
Rocha (2015)
Pierri Janior,
Prejuizo Prej Pummy, |gL_1aI a 1l se no ano é reportado | Pepinelli e +
ucro negativo. Alberton
(2016)

Fonte: Elaboragéo propria (2018).
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3.4 Método

A variavel dependente assumiu o valor de 1 para as empresas que realizarem
o rodizio voluntario da firma de auditoria entre os anos de 2010 a 2011 e O para os
demais casos. Dessa forma, o modelo econométrico empregado foi a regressao
logistica, uma vez que esse tipo de regressao considera a caracteristica da variavel
dependente ser binominalmente distribuida. Dessa forma, o modelo logit seria util
para modelar a probabilidade de um evento ocorrer como funcdo de uma série de
variaveis explicativas que podem ser continuas e/ou binérias (GUJARATI; PORTER,
2011).

Diante do exposto acima, o modelo de regresséo logistica empregado €&

descrito conforme Equacéo 1:

Rod = a + B1PAi + B2HAi + B3HNAI: + B4Bigit + B5VMit + B6Reci + B7Endit +
B8Prejit + € (1)

Em que:

Rod: rodizio;

PA: tipo de parecer de auditoria;

HA: honorario de auditoria;

HNA: honorério de outros servicos;

Big: firmas de auditoria conhecidas como big four;
VM: tamanho;

Rec: crescimento da empresa em termos de receita;
End: endividamento da empresa;

Prej: prejuizo.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

A andlise da estatistica descritiva, da correlagdo e da regressao sao
apresentadas a seguir. Na Tabela 2 estd evidenciada a estatistica descritiva,
apresentando a média, desvio padrdao, mediana, observacfes, minimo e maximo.

A variavel ROD (rodizio) evidencia que 34% das empresas da amostra
realizaram a troca da firma de auditoria, enquanto o desvio padréo, com cerca de 48%
é, relativamente, pouco discrepante em relacdo a média. Em relacéo ao parecer de
auditoria (PA), nota-se que apenas cerca de 6% das empresas obtiveram parecer com
modificacdo, e com um o desvio padrdo em cerca de 24%, resultado de uma média
muito proxima de zero e da mediana sendo zero.

Em relacao a variavel HA (honorario de auditoria), depreende-se, que devido
a maioria das empresas serem auditadas por big four (vide resultado da variavel Big),
a média de montante pago € equivalente entre as entidades. Pois, é possivel observar
que, a média e a mediana apresentam cerca de 13% em ambas, havendo uma
similaridade.

Analisando a variavel HNA (honorario de outros servicos), ha pouca
discrepancia da média, com cerca de 45%, em relacdo ao desvio padrdo com cerca
de 50%, evidenciando que, em média, cerca de metade das empresas da amostra
utilizam outros servigos de ndo auditoria. J& a variavel Big (big four), mostra que em
média 72% das empresas sdo auditadas por uma firma de auditoria integrante do
grupo denominado big four. Evidenciando, a ja documentada, concentracdo do
mercado de auditoria nas maos das quatro grandes firmas de auditoria.

Observando a variavel tamanho (VM), nota-se que no geral, as empresas
apresentam pouca discrepancia entre si no tocante ao valor de mercado, uma vez que
0s percentuais de média e mediana apresentam-se em torno de 21%. A variavel Rec
(crescimento) mostra que em média, as empresas cresceram cerca de 17% no
periodo de dois anos, embora esse crescimento médio possa ter sido afetado pela
heterogeneidade das empresas em relagdo ao aumento das suas vendas, dado um
desvio padrdo com cerca de 30%.

Quanto a variavel End (endividamento), em média, h4 um endividamento de
cerca de 30% das empresas analisadas, havendo pouca discrepancia entre as
empresas, como evidencia o desvio padréo de 16%. Por fim, a variavel Prej (prejuizo)

evidencia que 20% das empresas reportaram um lucro negativo, ainda que na
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mediana, as empresas da amostra sejam lucrativas, corroborando a heterogeneidade
das empresas em relacdo ao seu desempenho contébil, observado também quando

da andlise do desvio padrdao com cerca de 40%.

Tabela 2: Estatistica descritiva das variaveis analisadas de 2010 a 2011

Variavel Média gaeds;/ég Mediana Obs Minimo Maximo
Rodizio (Rod) 0,3417 0,4753 0 240 0 1
Parecer de Auditoria (PA) 0,0625 0,2426 0 240 0 1
Honorario de Auditoria (HA) 13,0404 11,4390 12,95 240 9,98 17,03
Honorario de Outros Servigos (HNA) 0,4542  0,4989 0 240 0 1
Big Four (Big) 0,7208  0,4495 1 240 0 1
Tamanho (VM) 21,0228 2,0460 21,185 240 16,47 26,66
Crescimento (Rec) 0,1651  0,2928 0,140 240 -1 2,72
Endividamento (End) 0,2988 0,1626 0,29 240 0,01 0,8
Prejuizo (Prej) 0,2042  0,4039 0 240 0 1

Notas: Todas as variaveis sdo apresentadas em formato painel balanceado.
Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Na tabela 3, estd apresentada a estatistica descritiva em forma de frequéncia.
Analisando o rodizio de auditoria, fica evidenciado que 82 das 240 empresas da
amostra, realizaram rodizio voluntario, o que representa apenas 34,17% do total. Em
relacdo ao parecer, apenas 15 empresas receberam um parecer com modificacao,
equivalendo a 6,25% da amostra. Ressalta-se que da amostra inicial pesquisada,
excluindo apenas as empresas financeiras, durante o periodo de 2010, o total de
pareceres modificados foi de 19, tanto para as demonstragdes consolidadas, quanto
para as individuais. Enquanto em 2011, foram emitidos 18 pareceres com modificacao
para os demonstrativos consolidados, e 17 para os individuais.

Quanto ao honorario de outros servi¢os, nota-se que 109 empresas pagam
honorarios de ndo auditoria, 0 que corresponde a 45,42% da amostra. J4 em relacéo
a Big Four, demonstra-se que 173 empresas sao auditadas por big four, refletindo

72,08% da amostra.
Tabela 3: Estatistica descritiva, frequéncia de 2010 a 2011

(Continua)
Rodizio Parecer
Freqg. Freq.
Score Frequéncia | Percentual | Acumulada | Score | Frequéncia | Percentual | Acumulada
0 158 65,83% 65,83% |0 225 93,75% 93,75%
1 82 34,17% 100,00% |1 15 6,25% 100,00%
Total 240 100% Total 240 100%
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(Concluséo)

Honorario Outros Servicos Big Four
Freq. Freq.
Score Frequéncia | Percentual | Acumulada | Score | Frequéncia | Percentual | Acumulada
0 131 54,58% 54,58% |0 67 27,92% 27,92%
1 109 45,42% 100,00% |1 173 72,08% 100,00%
Total 240 100% Total 240 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Na tabela 4, esta exposta a matriz de correlacdo de Spearman, evidenciando
a correlacao entre os dados contidos na amostra.

Analisando a varidvel PA (parecer de auditoria), nota-se uma correlacédo
positiva com a variavel ROD (rodizio), indicando que a medida em que as empresas
obtém um parecer modificado, ha maior possibilidade de realizar o rodizio voluntario
de auditoria.

Honorério de auditoria (HA), mostrou correlagdo negativa e significante com
ROD (rodizio) e com PA (parecer de auditoria). O que aponta que conforme o
honorario diminui had maior chance de haver o rodizio voluntario e de se obter um
parecer modificado.

A variavel HNA (honorério de outros servigos) apresentou correlacédo negativa
e significante com a variavel PA (parecer de auditoria) o que indica que a medida que
o honorério de outros servicos aumenta, o parecer tende a ndo ser modificado.
Corroborando com Papakonstantinou e Geiger (2008 apud Rocha Juanior, Sobrinho e
Bortolon 2016) que alegam que empresas que contratam mais outros servigos tinham
menos possibilidade de obter um parecer modificado. A variavel HNA também
mostrou correlacao significativa e positiva com a variavel HA (honorario de auditoria).

Big four (Big) é correlacionada significativamente com as variaveis parecer de
auditoria (PA), honoréario de auditoria (HA) e honorario de outros servicos (HNA).
Sendo correlacionada de forma negativa com PA, o0 que aponta que o parecer quando
emitido por uma Big Four tende a ndao ser modificado. Enquanto com as variaveis HA
e HNA, é de forma positiva, indicando que as Big Four’s recebem maiores honorarios
em ambos servi¢os. Assim, validando o estudo de Rocha Junior, Sobrinho e Bortolon
2016, que afirmam que as Big Four’s possuem honorarios mais elevados,

principalmente em decorréncia da reputacéo adquirida.
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A variavel VM (tamanho) apresenta correlacdo negativa com PA e positiva
com as variaveis HA, HNA e Big. Dessa forma, com relacdo a PA, tém-se que quanto
maior a empresa em termos de valor de mercado, menor a chance de se obter um
parecer modificado. Enquanto as correlagdes positivas indicam que empresas
maiores pagam honorarios de auditoria e de outros servicos mais elevados, e, sao
auditadas por big four.

O crescimento da empresa (Rec) exibe correlagdo negativa com o rodizio
(ROD) e positiva com VM (tamanho). Com relagéo a variavel ROD, fica evidenciado
gue a medida em que as empresas crescem em termos de receita, elas tendem a nao
efetuarem o rodizio voluntério de auditoria. Quanto a VM, a medida em que a receita
aumenta, hd também um aumento no valor de mercado.

A variavel End (endividamento) é correlacionada com HA e Big, sendo esta
correlacdo significante e positiva com ambas as variaveis. Indicando que empresas
com maior endividamento também sdo as que pagam maiores honorarios de auditoria
e sao auditadas por big four.

Por sua vez, a variavel prejuizo (Prej) € uma das variaveis que apresenta mais
correlagdes, sendo correlacionada com PA, HA, HNA, Big, VM, e End. A correlacdo
entre 0 prejuizo e o parecer € positiva, 0 que entende que quando a empresa
apresenta prejuizo o parecer pode ser modificado. O honorario de auditoria e de outros
servicos de auditoria sdo correlacionados de maneira negativa, 0 que mostra que
havendo prejuizo, os honorarios tendem a ser menores. Da mesma maneira, a
correlagdo com Big Four, aponta que quando ha prejuizo as auditorias tenderiam a
nao serem realizadas por Big Four, possivelmente em decorréncia dos honorarios
serem mais elevados. A correlacdo da variavel Prej também é negativa com o
tamanho da empresa (VM) e com o endividamento (End), indicando que empresas
menores SA0 Menos propensas a apresentar prejuizo. Por fim, a correlacdo positiva
com o endividamento, indica que o prejuizo aumentando, o endividamento também

aumenta.

Tabela 4: Matriz de correlacdo de Spearman das variaveis analisadas de 2010 a 2011

(Continua)
Rod PA HA HNA Big VM Rec End Prej
Rod 1
PA 0,0681** 1
HA -0,1855* -0,3440*** 1

HNA -0,1101 -0,2355*** 0,5270*** 1
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(Conclusao)

Rod PA HA HNA Big VM Rec End  Prej
Big -0,1000 -0,4149*** 0,6508*** 0,4371*** 1
VM -0,0704 -0,2827*** 0,7699*** 0,5573*** 0,5868*** 1

Rec -0,1134* -0,0783 0,1620 0,0997 0,0647 0,2189*** 1

End -0,0665 -0,0290 0,1791**  0,0582 0,1420** 0,0458 0,0079 1

Prej 0,0274  0,2108** -0,2198*** -0,2544*** -0,2839*** -0,3758*** -0,1042 0,1434* 1
Nota: *, **, *** representam a significancia estatistica a 10%, 5% e 1%, respectivamente.

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Na tabela 5, pode ser observada a regressdo Logit, apresentando o0s
coeficientes, estatistica z e o p-valor.

Como observa-se na tabela, o coeficiente da variavel parecer de auditoria
(PA) mostra-se nao significante, divergindo dos resultados encontrados no estudo de
Rocha Janior, Sobrinho e Bortolon (2016), que apresentou um coeficiente
estatisticamente significante com sinal positivo, numa amostra dos periodos de 2010
a 2014.

O coeficiente da variavel honoréario de auditoria (HA), denotou significancia
com sinal negativo, divergindo do estudo de Pierri Junior, Pepinelli e Alberton (2016),
embora apresente o0 mesmo sinal. Assim, a relacdo estabelecida € de que quanto
menor o honorario de auditoria, maior a probabilidade da empresa em realizar o
rodizio voluntario.

Ja o coeficiente da variavel honorario de outros servicos (HNA) mostra-se nédo
significante, enquanto no estudo de Rocha Junior, Sobrinho e Bortolon (2016), HNA
apresentou sinal negativo e significativo.

A variavel Big (big four) dissemelhante do estudo de Ribeiro, Do Carmo e
Rocha (2015), onde se apresentou significante na amostra dos periodos de 2004 a
2012, ndo mostrou significancia no presente estudo.

Tamanho (VM) também foi uma variavel que ndo se apresentou significante,
divergente do estudo de Pierri Junior, Pepinelli e Alberton (2016) que mostrou
significancia em sua amostra dos periodos compreendidos entre marco e abril de
2015, embora os referidos autores tenham optado por usarem o ativo total como proxy
para o tamanho da empresa.

Tabela 5 - Regresséo Logit com dados em painel entre 2010 a 2011.
(Continua)

Variaveis Coeficiente Estatistica P-valor
PA 0,7752 0,53 0,597
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(Concluséao)

Variaveis Coeficiente Estatistica P-valor
HA -0,7950* -1,78 0,075
HNA -0,4257 -0,51 0,607
Big 0,9279 1,03 0,303
VM 0,2037 0,61 0,543
Rec -0,7872 -0,76 0,449
End -1,4153 -0,55 0,585
Prej 0,9901 1,04 0,298
Constante 4,1468 0,75 0,456
Wald chi2 (8) 7,38 N°obs 240
p-valor 0,4959

Fonte: Dados da pesquisa (2018).
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa objetivou analisar se a opinido do auditor influencia o
rodizio voluntério de auditores durante o periodo da sua nao obrigatoriedade. Com o
propésito de atingir este objetivo, é explanado acerca da auditoria independente, do
relatorio do auditor independente e do rodizio de auditoria, subdividido em trés topicos
no referencial tedrico. Para a andlise desta pesquisa, foi elaborado um banco de dados
com as empresas listadas na Bolsa, Brasil, Balcdo — B3 (exceto instituicoes
financeiras), totalizando uma amostra de 120 empresas, abrangendo um periodo de
2010 a 2011. Periodo esse em que o rodizio obrigatério estava suspenso devido a
convergéncia com as normas internacionais de contabilidade.

Para alcancar o referido objetivo utilizou-se a regressao logit pela codificacao
binaria assumida pela variavel dependente. A partir da analise, verificou-se que as
variaveis exploradas nao explicam o rodizio voluntario das firmas de auditoria, exceto
pela varidvel honorario de auditoria. Dessa forma, para as demais variaveis,
principalmente a variavel PA, constata-se que os resultados obtidos ndo foram os
esperados. Um dos provaveis motivos que pode explicar este fato é o curto periodo
da amostra, pois durante os dois anos analisados, houve um baixissimo nimero de
pareceres modificados, totalizando apenas 15 pareceres com modificacdo, ou cerca
de apenas 6% da amostra 0 que resultou em pouca variacdo entre as empresas que
nao tiveram pareceres modificados e as que tiveram. Outro fator a ser considerado foi
o de que apenas 34% das empresas analisadas realizaram rodizio voluntario, o que,
perceptivelmente, revela que a grande maioria das empresas nao trocou o auditor
independente durante o periodo de nao obrigatoriedade do rodizio.

No estudo de Sprenger, Silvestre e Laureano (2016), também foi encontrada
pouca evidéncia de parecer com modificacdo, totalizando 16% da amostra. Porém, o
resultado obtido foi de que o recebimento de parecer modificado impacta na decisao
de realizar rodizio voluntario de firma auditoria, divergindo do resultado desta
pesquisa. Uma possivel motivacao para a significancia da variavel de tal estudo, foi o
periodo da amostra, que foi significativamente maior, abrangendo os anos de 2001 a
2014.

Assim, considera-se que a pouca observacao de pareceres modificados pode
ter influenciado na pouca variagcdo dos dados, o que é provavel de ter gerado o

resultado de ndo relevancia em relacdo ao parecer modificado com o rodizio voluntéario
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de auditoria, evidenciado nesta pesquisa. A vista disso, devido ao fato de a amostra
englobar apenas o periodo de 2010 a 2011, além de ter havido a exclusdo das
empresas financeiras e das empresas sem informacdes de determinados dados,

identifica-se a limitagcdo deste estudo.
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