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RESUMO

Este trabalho teve como objetivo geral analisar se h4 gerenciamento de resultado por
parte dos bancos de capital aberto no Brasil, verificando qual a relacdo da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) com os indicadores macroecondmicos,
PIB e SELIC. As regras que estabelecem como constitui a provisdo deixam
possibilidade de utilizacdo de margem discricionaria (valor estimado né&o
regulamentado), para constituicdo da PCLD, consequentemente estimando esses
valores tem o intuito de trazer beneficios para a instituicdo que reporta a informacgéo
contabil. A amostra foi constituida por 22 bancos de capital aberto, que negociam suas
acOes na B3, as instituicdes financeiras foram analisadas durante o periodo de 2011
a 2018, foi estimado o modelo de regressao “pooled” robusta, tendo um total de 175
observacdes. Os resultados significancia estatistica ao nivel de 5% para as variaveis
empréstimos crescimento, que representa 0 aumento da carteira de crédito, e
empréstimos que representa o volume da carteira de crédito, em relacdo a variavel
dependente PCLD, apresentaram significancia estatistica ao nivel de 5%, a SELIC
também apresentou influéncia sobre a constituicdo da provisédo, sendo que a reducéo
na taxa béasica de juros, reduz também os niveis da PCLD.

Palavras-chave: Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa. PIB. SELIC.

Gerenciamento de Resultado.



ABSTRACT

The objective of this monography was to analyze if there is result management by
publicly traded banks in Brazil, looking what is the relationship between the provision
for doubtful accounts (PCLD) and the macroeconomic indicators, PIB and SELIC. The
rules that establish what constitutes the provision leave the possibility of using
discretionary margin (estimated unregulated value), for the constitution of the PCLD,
therefore estimating these amounts is intended to bring benefits to the institution that
reports the accounting information. The sample consisted of 22 publicly traded banks,
which trade their stocks in B3, financial institutions were analyzed during the period
from 2011 to 2018, the robust “pooled” regression model was estimated, with a total of
175 observations. The results statistical significance at the 5% level for the growth
loans, which represents the increase in the loan portfolio, and loans representing the
volume of the loan portfolio, in relation to the dependent variable PCLD, were
statistically significant at the 5% level, the SELIC also presented influence on the
constitution of the provision, and the reduction in the basic interest rate also reduces
the PCLD's levels.

Keywords : Provision for doubtful accounts. PIB. SELIC. Results Management.
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1 INTRODUCAO

A pesquisa trata da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD)
como mecanismo para gerenciamento do resultado por parte das instituicbes
financeiras. Tal fato tem conexdo com aspectos macroeconémicos como o PIB e a
taxa basica de juros (Taxa Selic), que pode impactar no valor de provisao feito por tais

entidades.

1.1 TEMA E PROBLEMA DE PESQUISA

A Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) é um indicador
importante dentro do balanco das instituicdes financeiras, pois este impacta
diretamente nos resultados apresentados por tais entidades, e por esta razdo, este
indicador sofre regulacdo de normas bancérias para que seja mensurado de maneira
adequada. Entretanto, a regulacéo estabelecida para a PCLD apenas aborda o valor
minimo a ser provisionado, e, caso 0 gestor opte por provisionar um valor acima do
minimo que a legislacdo estabelece, assim o podera fazer, fato que reduzir4 o
resultado apresentado pela instituicdo naquele periodo.

Esta pratica contabil, de aumentar o valor da PCLD acima do minimo
estabelecido pela norma, € conhecida como gerenciamento de resultado, pois o gestor
se utiliza da parcela discricionaria (excesso de provisdo em relagdo ao minimo
obrigatoério) da PCLD para alterar o valor apresentado pelo resultado daquele periodo.
A PCLD é composta por duas parcelas uma discricionaria e nao discricionaria, que €
o minimo de proviséo exigido pela norma.

O gerenciamento de resultado ndo é uma fraude contabil, € um mecanismo
utilizado, dentro do que a legislagéo permite praticar, em que o gestor possui certa
autonomia para sua tomada de deciséo, visto que a legislacdo vigente o permite agir
de tal maneira, conforme explica Goulart (2008). Uma das modalidades de
gerenciamento de resultado € a suavizacao de resultado, pratica esta que visa reduzir
lucro para postergar futuras apropriacées de receitas para manter lucros constantes,
por meio da margem discricionaria da PCLD, em que o gestor se utiliza de critérios

subjetivos para apuracao do lucro contabil.
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Goulart (2008) avalia que a suavizagdo do resultado contabil pode ser um
obstaculo para a transparéncia no mercado de capitais, visto que um sistema
financeiro solido depende da transparéncia de tais informacdes por parte das
instituicdes financeiras, em que o gerenciamento de resultado tem o intuito de atender
os interesse dos gestores da organizagéao.

Conforme estudo de Araujo et al. (2018), além do gerenciamento de resultado
ter o intuito de atender interesses especificos (gestores, manter nivel de liquidez alto,
solvéncia, acionistas controladores, entre outros), o mesmo também possui relacdo
com a situacao econdmica que o pais se encontra. De acordo com Araujo et al. (2018),
a PCLD tende a ter uma reducao em seu valor de provisao por parte das instituicoes
financeiras, quando o PIB apresenta um crescimento, € no momento em que o PIB
reduz ou até mesmo aparece negativo, ocasiona uma provisao de valor mais elevado
por parte dos bancos comerciais, reduzindo a carteira de crédito por parte dos bancos
e atenuando os efeitos da crise na qual o pais atravesse.

Assim, o objeto desta pesquisa é a PCLD e de que forma é utilizada para o
gerenciamento de resultado por parte de sua margem discricionaria, que ocorre sem
a violacdo das normas contdbeis, em que esta margem € composta por um valor
excedente ao minimo de provisdo regulamentado pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), na qual esta situacdo ocorrida ndo caracteriza fraude contabil.

Ante 0 exposto, a presente pesquisa busca responder a seguinte questao:
Qual o nivel de gerenciamento de resultado, utilizando da Provisdo para Crédito de
Liquidag&do Duvidosa (PCLD) pelos bancos brasileiros para suavizar o resultado em

periodos de crise ou ascensao econdmica?

1.2 OBJETIVOS

Para responder ao problema exposto, foram estabelecidos os objetivos geral e

especificos apresentados a seguir.

1.2.1 Objetivo Geral
O objetivo geral é verificar o nivel do gerenciamento de resultado, por meio
da Proviséo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) das institui¢cdes financeiras

para suavizar o resultado em periodos de crise ou ascensao econémica.
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1.2.2 Objetivos Especificos

Os objetivos especificos desta investigacéao séo:

a) Investigar se a Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa estd sendo
utilizada como uma medida de gerenciamento de resultado;

b) Analisar o comportamento da Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa
diante de cenarios de crescimento e de retracdo do PIB;

c) Analisar o comportamento da Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa

diante de cenarios de crescimento e de retracdo da taxa SELIC.

1.3 JUSTIFICATIVA

Este trabalho aborda o setor financeiro, tema pouco explorado dentro da area
académica, que em sua maioria, estuda empresas industriais. Além disto, o trabalho
analisara periodo de crise, entre crise, pos-crise, analisando diversos periodos de
nossa economia e verificando a relagdo com o PIB e a SELIC, indicadores
macroecondmicos que norteiam a politica monetéaria nacional.

Conforme pesquisa de Martinez (2001), o gerenciamento de resultado é uma
pratica realizada pelas companhias brasileiras de capital aberto. O estudo deste autor
aponta a assimetria informacional entre os usuérios da informacéo contabil, gerada
pela manipulacéo do resultado financeiro, por meio de ajustes contabeis de natureza
discricionaria. Segundo o autor, a utilizacdo do gerenciamento serve para alcancar 0s
seguintes resultados: evitar reportar perdas, sustentar o desempenho recente e
reduzir a variabilidade do resultado.

Rodrigues (2008) investigou como as seguradoras utilizavam provisdes
técnicas para efetuar gerenciamento de resultado. O autor informa que a conta de
provisdes técnicas permite que os gestores tomem medidas discricionarias, ou seja
mensure o resultado da conta de acordo com seu julgamento, além disso aponta que
0 gerenciamento de resultado atenderia dois propositos: a melhoria dos parametros
de solvéncia e a reducdo do pagamento de impostos.

Macedo e Kelly (2018) verificaram a utilizacao de gerenciamento de resultado,
por meio da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD), por parte das
instituicdes financeiras que operam no mercado brasileiro. O objetivo do estudo foi

verificar a qualidade da informacgé&o contabil, de acordo com a quantidade de capital
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estrangeiro aplicado naquela instituicdo financeira que reporta a informacéo contabil,
para isso foi analisado o gerenciamento de resultado nessas instituicdes, verificando
se em instituicbes com elevado investimento estrangeiro apresentariam um
gerenciamento de resultado menor que entidades que possuem capital estrangeiro
investido.

Diante dos estudos citados anteriormente, 0 presente projeto apresenta
diferenca dos demais, pois relaciona indicadores macroeconémicos (PIB e a SELIC)
com a constituicdo da proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa (PCLD), e de que

maneira impacta no gerenciamento de resultado, através de sua suavizacao.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico destina-se a revisar a literatura existente sobre a
constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, segundo a atual
legislacdo do Banco Central do Brasil (BACEN), e a maneira que pode ser utilizada
como mecanismo para gerenciamento de resultado das instituigdes financeiras e qual

a sua relacédo com indicadores macroecondémicos, a exemplo do PIB e a SELIC.

2.1 CONSTITUICAO DA PCLD

A PCLD é um conta redutora do resultado, em que € reconhecido parcela que
a empresa ndo recebera futuramente de seus titulos a receber, ocasionando uma
perda no resultado apresentado pela empresa.

Segundo a Resolucéo n. 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do BACEN, as
instituicbes financeiras autorizadas a operar, devem classificar suas operacdes

créditos em diferentes niveis de risco em ordem crescente:

| - nivel AA;
Il - nivel A;
Il - nivel B;
IV - nivel C;
V - nivel D;
VI - nivel E;
VII- nivel F;
VIII - nivel G;
IX - nivel H.

Estes niveis de riscos de créditos deve ser avaliado pela instituicdo detentora
do crédito de acordo com informacgdes internas e externas. Esta avaliagéo é feita por
meio de cruzamento de dados, em que é avaliado o grau de endividamento, a situacao
econdmico-financeira, pontualidade e atrasos de pagamentos, entre outros fatores
gue embasam o risco adotado para determinada operacéo de crédito.

De acordo com o Art 4° Resolucdo n. 2.682/99, a instituicao financeira deve
revisar os niveis de risco no minimo mensalmente, em que o atraso no pagamento

dessas opera¢cdes modifica o nivel de risco adotado anteriormente, conforme tabela a
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seguir que demonstra o percentual de provisdo implementada, de acordo com os dias

de atraso da operacéo de credito:

Tabela 1 - Niveis de provisdo de acordo com os dias em atraso

Nivel Intervalo de dias Percentual de provisionamento

A Oal4 0,5%
B 15a30 1%

C 31a60 3%

D 61 a90 10%
E 91a120 30%
F 121 a 150 50%
G 151 a 180 70%
H Superior a 180 100%

Fonte: Resolucéo n. 2.682/99 emitida pelo BACEN

Embora a Resolucdo n. 2.682/99 estabeleca os valores minimos para
provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa, os gestores possuem discricionariedade
para provisionar valor superior a este minimo calculado, o que configuraria o
gerenciamento de resultado por parte da instituicdo financeira, pois a mesma poderia
efetuar um provisionamento maior que o minimo regulamentado, para suavizar seu
resultado no periodo, diminuindo assim a volatilidade dos lucros e consequentemente
transmitindo uma situacao de maior estabilidade financeira e crescimento constante
para seus investidores.

Segundo pesquisa de Araujo et al. (2018), em cenérios de expanséo e
recessdo econdmica, a PCLD tem um comportamento inverso, quando o pais
atravessa um periodo de ascensao econdmica o valor provisionado tende a diminuir
em relacdo a periodos econbmicos com menos crescimento. Entretanto, quando o
pais esté atravessando uma crise econémica, o valor da PCLD tende a elevar-se cada
vez mais com a agravamento de tal crise. Por isso, o PIB (Produto Interno Bruto), que
€ o principal indicador da economia do pais, revela em que situacdo econdémica
atravessa o pais. Quando o mesmo apresenta crescimento negativo em relacdo ao
ano anterior, encontra-se um sinal de crise econémica e quando apresenta
crescimento, tem-se um cenario de expansao ou recuperacado econdémica.

Portanto, ha uma relacdo entre o PIB e a PCLD a qual influencia diretamente
no resultado financeiro apresentado na instituicéo financeira, visto que a provisao de

creditos de liquidac&o duvidosa é uma conta redutora do resultado operacional obtido.
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Contudo, o resultado servirh como uma das fontes de embasamento para investir ou
nao na instituicao financeira.

Consequentemente, o PIB possui correlacdo com a taxa basica de juros
(SELIC), pois de acordo com a politica monetaria adotada, que pode ser expansionista
ou restritiva, de maneira que a SELIC sofre alteragdo em seu valor, afetando a tomada
de crédito no mercado. Quando o governo opta por adotar uma politica expansionista,
a taxa basica de juros tende a sofrer uma queda em seu valor, iSso ocasiona uma
reducdo na taxa de juros dos agentes de crédito, estimulando a contratacdo de
operacdes crédito por parte da populacdo, causando um estimulo na economia e,
consequentemente, ocasionando uma elevagéo no PIB e um crescimento econdémico.
Por outro lado, uma politica restritiva tende a aumentar a taxa SELIC, dificultando
assim a tomada de crédito por parte dos agentes econbmicos, e, consequentemente,

ocasionando uma desaceleracdo na economia e uma provavel reducédo no PIB.

2.2 GERENCIAMENTO DE RESULTADO

Goulart (2007) e Rodrigues (2008) atribuem o gerenciamento de resultado por
meio de contas de provisdes técnicas, com o intuito de atender aos propdésitos das
instituicdes financeiras, a fim de fornecer informacdes contdbeis com a obtencao de
resultado financeiro desejavel. Esta pratica, se configurada no mercado de capitais, é
prejudicial para a transparéncia e qualidade das informacdes prestadas, ocasionando
assim assimetria informacional entre os usuarios e as entidades que a forneceram.

O gerenciamento de resultado tem subsidio legal, pois a legislacédo ndo prevé
nivel de provisionamento méximo, apenas o minimo, conforme estabelecido na
Resolugdo n. 2682, de 21 de dezembro de 1999, do BACEN. Contudo, esse
gerenciamento garante aos administradores, estabilidade do resultado financeiro
(lucro/prejuizo). Esta situacdo se faz interessante para a entidade, pois os investidores
optam por empresas que oscilam menos nos seus lucros/prejuizos no periodo. Uma
entidade que apresenta lucros altos em um determinado periodo e no momento
seguinte apresenta um prejuizo significativo, se torna menos atraente para captar
investidores, que uma empresa gue possui aumento linear, pois oscila menos e
transmite uma situacéo de estabilidade financeira, aumentando o grau de confianca

sobre o retorno do capital investido.
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Conforme Macedo (2016), em periodos que o resultado foi superior
significativamente ao esperado, a PCLD seria utilizada para suavizar este resultado,
ocasionando a reducdo do mesmo no nivel desejado, entretanto, quando apresentar
um resultado abaixo do esperado, a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa seria
provisionada no minimo regulamentado para que o mesmo ndo apresentasse um valor
muito abaixo do desejado.

Segundo Almeida (2010), a informacéo contabil constitui um importante canal
de comunicacao entre os diversos agentes do mercado, devido a isso a informacéao
deve apresentar um conteudo que reflita a realidade da empresa. Contudo, cenarios
de mercado com alta competicdo podem afetar tanto decisdes operacionais como as
contdbeis dos participantes deste mercado. Essas decisbes tomadas pelos
administradores podem prejudicar a qualidade da informacdo contabil, e,
consequentemente, fazer com que o objetivo de seu conteldo ndo seja cumprido.

Almeida (2010) defende que o grau elevado de competicdo pode incentivar o
fornecimento de informacdes contabeis de qualidade melhor, visto que a
competitividade disciplinaria ac¢des oportunas por parte dos gestores, 0 que
ocasionaria a obtencdo de demonstracbes financeiras mais fidedignas e
transparentes, dirimindo assim a assimetria informacional que a discricionariedade por
parte dos gestores poderia ocasionar.

Além do nivel de competitividade do mercado, outra variavel influenciadora é
o PIB. Segundo pesquisa de Araujo et al. (2018), a PCLD constituida no Brasil conduz
o banco a um comportamento pré-ciclico, significa que a maneira que é mensurada a
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa atenua os efeitos da crise existente,
pois diminui a carteira de crédito dos bancos, enquanto o nivel de provisionamento se
eleva. O estudo ainda constatou que as crises sdo ciclicas, ocorrendo a cada
determinado periodo, que pode variar de 2 a 10 anos, dependendo do pais, dos
modelos econdmicos adotados, do grau de instrucéo, entre outros fatores.

Araujo et al. (2018) abordam uma maneira diferente de efetuar o
provisionamento, em que o comportamento verificado como pro-ciclico, fosse
modificado para anticiclico. O comportamento pré-ciclico que consiste em uma
eventual situacdo de crise econdmica (reducdo do PIB), ocorre 0 aumento do
provisionamento para crédito de liquidacdo duvidosa, ou seja, diminui a carteira de
crédito da instituicdo financeira, consequentemente, diminui a oferta do crédito, o que

acaba ocasionando um agravamento da crise, visto que o0s bancos deixam de
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conceder empréstimos, fazendo com que o grau de investimento em seus devedores
na atividade a qual exercem diminuam, ocasionando uma diminuigdo na producéo e
uma demora maior na recuperacao da economia. O comportamento anticiclico seria
0 inverso, pois enquanto o PIB diminui a PCLD também o acompanha, desta forma a
carteira de crédito poderia ser ampliada, aumentando a oferta de crédito, e,
consequentemente, custeando a ampliagdo da producdo, para que fosse possivel
uma recuperacao de maneira mais rapida.

Portanto, o resultado apresentado pela instituicdo financeira emitida pode
sofrer tanto alteracdes pelos interesses de seus gestores, pela situacdo econdémica
em que se encontra o pais, como também por decisbes politicas dos 6rgdos
normatizadores e reguladores, Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central
do Brasil (BACEN), Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), entre outros.

2.3 ESTUDOS ANTERIORES

Rodrigues (2008) analisou em seu estudo o gerenciamento de resultado por
parte das seguradoras. Segundo o0 autor, 0s principais incentivos para o
gerenciamento de resultado seriam uma melhoria na solvéncia da empresa e uma
reducdo no pagamento de impostos. O gerenciamento de resultado seria praticado
por meio das contas de provisdes técnicas, pois possuem certa discricionariedade em
sua mensuracédo, conforme normatizagcédo da Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP).

Bischoff e Lustosa (2014), em seu estudo sobre suavizacdo de resultado,
analisaram se as instituicdes financeiras utilizam-se desta pratica a reduzir o
resultado, utilizando a parcela discricionaria da PCLD. O texto discorre sobre os
incentivos que a suavizacao de resultados traz para as instituicdes financeiras, entre
0s principais estdo a reducdo na carga tributaria, manter o lucro da empresa de
maneira linear, tornando-a interessante para investidores, que verificaram que a
oscilacdo durante os periodos operacionais € infima, conservacdo do capital da
empresa, por meio de criacdo de reservas geradas pela margem discricionaria da
PCLD, entre outros fatores. A pesquisa apontou que o resultado (antes dos impostos
e provisbes) precede a constituicdo das provisGes e influencia, principalmente, a
parcela discricionaria da PCLD, que, segundo os autores, confirma a hipotese de que

as instituicdes financeiras utilizam a PCLD para suavizar o resultado do exercicio, de
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forma que o lucro liquido apresentado seja menos variavel, para chegar esses
resultados foi utilizado o teste de causalidade de Granger.

Dantas et al. (2017) buscaram verificar como a PCLD auxilia na preservagao
do capital das instituicdes financeiras, por meio da criacdo de reservas, utilizando-se
da margem discricionéria da PCLD, e os resultados apontaram que essas reservas
auxiliariam na liquidez e solvéncia destas instituicdes, o resultado da pesquisa nao
apresentou utilizacdo de gerenciamento de capital, por meio da PCLD, por parte das
instituicdes financeiras do Brasil.

Aradjo et al. (2018) analisam a relacdo da PCLD com os ciclos econémicos e
de que maneira os bancos se comportam diante desses ciclos, se possuem um
comportamento pro-ciclico (quando o reforca 0 momento econémico atravessado),
aciclico (ndo interfere no momento econdmico) e anticiclico (quando diminuem os
efeitos do ciclo econdmico). Os resultados apontaram um comportamento pré-ciclico
por parte das instituicdes financeiras brasileiras, verificando uma relagdo inversa a
PCLD destas instituicbes e o PIB nacional.

Macedo e Kelly (2018) averiguaram em seu estudo se a existéncia de capital
estrangeiro influencia no gerenciamento de resultado das instituicdes financeiras no
Brasil, e de que maneira este gerenciamento prejudica a qualidade da informacgéo
contabil. Os resultados da pesquisa apresentaram gerenciamento de resultado
utilizando-se da parcela discricionaria da PCLD por parte destas instituicées, e,
contrariando as expectativas da pesquisa, verificou-se que quanto maior a
participacdo de capital de estrangeiro, maior o indicio de gerenciamento de resultado.

Os estudos anteriormente citados abordam de diferentes maneiras o
gerenciamento de resultado em diversos setores empresariais, € como essas
empresas utilizam parcela discricionaria, por meio de suas provisdes, para suavizarem
seus resultados, consequentemente, apresentando o resultado desejavel por seus

gestores.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este capitulo discorre sobre os procedimentos metodolégicos utilizados,
caracterizando o tipo de pesquisa, O universo e a amostra investigados, e 0s

procedimentos de coleta e anélise de dados.

3.1 UNIVERSO E AMOSTRA

O presente estudo compreende uma pesquisa explicativa, quantitativa e
qualitativa com utilizacdo de dados secundarios.

A pesquisa explicativa tem o intuito de explicar determinado fenbmeno, que
por meio dos resultados apresentados € possivel identificar os fatores que
determinaram e contribuiram para a ocorréncia do fendémeno estudado (GIL, 2007).

Ja a pesquisa quantitativa apresenta resultados que podem ser quantificados,
e geralmente representam a realidade da populacédo alvo do estudo.

Para esta pesquisa foram considerados os bancos de capital aberto no Brasil,
cadastrados na CVM e no BACEN, durante o periodo de 2011 a 2018, periodo este
escolhido devido a mudanca na legislacdo contabil no ano 2009, que comecou a
vigorar no ano 2010.

Devido o fato da pesquisa analisar a média dos ativos totais de cada entidade,
nao foi possivel enquadrar o ano de 2010 dentro do periodo estudado, pois o periodo
anterior (2009) estd com demonstra¢cdes contabeis elaboradas em legislacdo distinta
ao de 2010.

O universo investigado detém maior volume de mercado do setor bancario, e
consequentemente a maior parcela da carteira de crédito constituida no Brasil, carteira
esta que compde os indicadores de PCLD.

Foram constatados um total de 175 observacdes, sendo 22 bancos de capital
aberto que negociam suas ac¢fes bolsa de valores do mercado brasileiro (B3), com
relacdo aos bancos que possuiam mais de uma acdo negociada na B3, foi
considerado apenas uma, visto que o presente trabalho utiliza informacdes contabeis
gue néo sao afetados pelo tipo de acdo negociada.

Utilizou-se os demonstracfes contabeis disponiveis no site da B3, extraindo
assim os indices de PCLD das instituicdes participantes durante o periodo de 2011 a
2018. Também foi utilizado os dados do PIB brasileiro colhidos no site o Banco
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Mundial, a taxa SELIC coletada no site do BACEN e o IGPM coletado no site da FGV
(Fundacdo Getulio Vargas) disponibilizados pelo IBRE (Instituto Brasileiro de
Economia). Os dados extraidos verificardo a relacdo de causalidade entre PCLD, PIB
e SELIC e a estabilidade do resultado financeiro (baixa oscilacdo) das instituicoes

financeiras.

3.2 COLETA E ANALISE DE DADOS

A coleta dos dados secundarios foi efetuada na base de dados da
Economatica®, em que foi levantado os dados contabeis dos bancos de capital aberto
no Brasil, cadastrados na CVM e no BACEN, sendo esses dados contabeis os
registrados na data de fechamento das demonstragdes contabeis.

A fim de atingir o objetivo proposto foram analisados valores contabeis e
indices econbmico-financeiros, necessarios para a composi¢cao da regressao linear
multipla utilizada, As variaveis estao descritas a seguir.

A operacionalizacdo das variaveis foi realizada no Software Stata, intentando
por meio desse procedimento atingir objetivos especificos.

A PCLD foi definida como o montante liquido das despesas de provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, representado pela diferenca entre as provisdes
constituidas e as revertidas no periodo contabil.

O PIB é a variavel macroecondmica que melhor personifica o ciclo econémico.
A variavel é representada pela variacdo percentual anual do PIB.

A variavel empréstimos representa o volume da carteira de crédito do curto e
longo da prazo da instituicdo financeira. A variavel € obtida pelo saldo total da carteira
de crédito sobre o ativo total médio.

A variavel crescimento dos empréstimos, indica o aumento da carteira de
credito em relacéo ao ano anterior, descontada do indice geral de precos do mercado
— IGPM, isto faz com que os resultados apresentados demonstrem o crescimento real
desta carteira. A variavel foi calculada da seguinte maneira: In(operagoes de crédito;;/
IGPM;; ) - In(operacgoes de crédito;;_, /IGPM;_1).

A taxa SELIC é a taxa basica de juros da economia brasileira, € um dos

mecanismos da politica monetaria brasileira, um indicador macroecondmico relevante,
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que impacta diretamente no crescimento econdmico do pais, consequentemente
influenciando nos ciclos econémicos vivenciados durante o periodo estudado.

A variavel capital préprio, indica uma provavel utilizacdo da PCLD, para
gerenciamento de resultado. A variavel calculada por meio da divisdo do patriménio

liquido sobre o ativo médio total de cada ano.

3.2.1 Modelos de regresséao

Foram empregados os seguintes modelos de equacao linear para analise dos

resultados, foi estimada a seguinte equacao:

PCLD;; = Bo + B1PIB; + B,EMP;; + B3EMPCRESC;; + B4CP;; + &4 (2)

PCLD;, = B¢ + B1SELIC, + B,EMP;, + B3EMPCRESC;, + B,CP;; + €;, )

Sendo:
e PCLD: provisao para crédito de liquidacao duvidosa;
e PIB: produto interno bruto;
e EMP: carteira de crédito;
e EMPCRESC: ampliagdo/retracdo da carteira de crédito;
e SELIC: taxa béasica de juros (taxa SELIC);
e CP: capital proéprio;
e [3: coeficientes da regressao;

e ¢£: erro ou variavel aleatéria residual;

e i representa empresa;

e 1 representa tempo;

Seguindo modelos de regressédo de trabalhos anteriores, que a analisam a
PCLD com os ciclos econdmicos, utilizam a PCLD como variavel dependente. Este
estudo segue a mesma linha de raciocinio, definindo a variavel dependente como a
despesa de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre o ativo total médio,

as variaveis foram calculadas da seguinte maneira:
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PCLD;, é a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa sobre os ativos totais
médios dos bancos i no tempo t;

PIB, é o crescimento real do PIB no tempo t;

EMP;, sao os saldos das operacdes de crédito sobre os ativos médios totais
dos bancos i no tempo t;

EMPCRESC;; é a variacao dos saldos dos empréstimos dos bancos i no tempo

SELIC, é a média das reunides realizadas no tempo t.

CP; é o capital proprio sobre os ativos totais médios dos bancos i no tempo t.

Foi efetuado teste para estabelecer o tipo de painel a ser estimado. Os testes
para definir o tipo de painel com efeito fixo e efeito aleatério apresentaram problemas
de normalidade e de heterocedasticidade nos teste, devido as esses problemas
apresentados e ao tamanho da amostra, foi estimado o modelo de regresséo linear
"pooled” robusta, visto que pesquisas anteriores também utilizou este modelo de
regressao.

O objetivo deste modelo de regressao ndo é captar uma relacdo de causa e
efeito entre a varidvel dependente e as variaveis independentes, mas sim o
comportamento da variavel dependente com as variaveis independentes, em especial
com o PIB e a SELIC gue séo as variaveis macroeconémicas desta regressao.

A analise foi feita com modelo de regressao linear maltipla, com dados em
painel no periodo de 2011 a 2018 na plataforma Economatica®, sendo os dados
coletados tratados no Microsoft Excel e posteriormente no Software Stata 12.

Utilizou-se o Software Stata para andalises de regressdes, intentando por meio
desse procedimento atingir objetivos especificos que abrangeram dados de relacéo
ou correlacao dos indices de PCLD apresentados.
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4 RESULTADOS

Com o intuito de fornecer maior compreensdo acerca dos resultados

apresentados, foi utilizado neste trabalho estatisticas descritivas:

Tabela 2 - Evolucado da PCLD

Receita de
Reservas .
Ano PCLD i Operacdes de PIB SELIC
Totais o
Credito
2012 26% 2% 71% 1,921% -28%
2013 -8% 0% 4% 3,005% -1%
2014 4% 19% 15% 0,504% 32%
2015 41% 14% 20% -3,546% 24%
2016 4% 1% 0% -3,305% 4%
2017 -11% 17% -6% 1,064% -31%
2018 -16% 17% 6% 1,118% -34%

Fonte: Dados de pesquisa (2019)

Conforme a tabela 2 apresenta, os valores apontados indicam a variacao
percentual em relacédo ao ano anterior dos indicadores selecionados, em que PCLD,
€ a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, reservas totais, representa o
somatorio das contas, reserva legal, reserva de lucro, reserva estatutaria, reserva de
capital, reserva de reavaliacdo e outras reservas, a receita de operacfes de crédito,
representa o quanto de receita a carteira de crédito foi capaz de gerar para a
instituicdo financeira, o PIB € o produto interno bruto, representa o momento
econdbmico que o pais atravessa.

Os dados demonstram que a PCLD, ndo segue um padrdo de variacéo
percentual, analisando os percentuais apresentados pela PCLD entre os anos de 2012
a 2018, verifica-se que o PIB ndo demonstra influenciar em sua constituicdo, apesar
de que o ano de 2015, em que o PIB teve o pior indice (considerando o periodo
pesquisado), a PCLD teve seu maior aumento percentual, entretanto em 2016, ano
em gue houve uma diminuicao 3,305% no PIB, a provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, aumentou 4% demonstrando que ndo ha um padrdo na constituicdo da
provisao, considerando periodos de crise econdémica.

J& em periodo de ascensdo econdmica, verificou-se que também néo ha

padrao na constituicdo da PCLD, pois no ano que o PIB apresentou maior percentual,
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a provisdo nao teve seu menor indice, inclusive a PCLD em periodo de crise chegou
apresentar percentuais de crescimento menores, que em periodo de expansao
econdmica.

Analisando a PCLD em relacao ao indicador de reservas totais, constatou-se
que ndo ha relacdo direta entre ambos, pois os indicadores variam de maneiras
distintas, sem apresentar linearidade, isso demonstra que aparentemente os bancos
de capital de aberto, ndo fazem gerenciamento de resultado através da margem
discricionaria da PCLD, pois 0os aumentos nos niveis de provisdo, em sua maioria, ndo
ocasionaram aumentos significativos nas reservas totais, visto que o gerenciamento
de resultado utiliza-se dessas reservas para manter o nivel de liquidez e solvéncia alto
na instituicao financeira.

Avaliando a receita de operacdes de crédito com a PCLD, verificou-se que 0s
indicadores também variaram de maneiras distintas e nao lineares, em que nem
sempre 0 aumento da receita ocasionou um aumento no nivel da provisdo, da mesma
maneira que uma diminuicdo da PCLD nem sempre representa uma diminui¢cdo na
receita de operacoes de crédito.

Por fim analisando a relacdo da PCLD com a variacao percentual da SELIC,
que h& uma linearidade entre os indicadores, visto que quando houve reducéo
percentual na taxa SELIC, houve também uma redu¢cédo na PCLD, a SELIC sofreu
reducado de 31% em 2017 comparado a 2016 e de 34% em 2018 comparado a 2017,
enquanto a PCLD reduziu 11% e 16%, em 2017 e 2018 respectivamente, acredita-se
qgue a reducdo na SELIC faca com que os bancos ofertem taxas mais atrativas, para
clientes inadimplentes, facilitando assim uma renegociacéo das dividas em atraso, e,
consequentemente, reduzindo o nivel de provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
destas instituicdes.

Sobre o modelo de regressdo adotado para identificar as variaveis que
impactam na constituicdo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, segue
abaixo o quadro de correlacédo das variaveis:

A principio a regressao inicialmente possuia outras duas variaveis, que sao:
Lucratividade: calculada pelo LAIR (lucro antes do imposto de renda) sobre o ativo
total médio, e a outra variavel era Porte sendo calculada pelo log natural do ativo total.
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Variaveis PCLD PORTE LUCR CP EMP EMPCRESC PIB SELIC
PCLD 1,000
PORTE -0,2148* 1.000
LUCR -0,6771* 0,0865 1,000
CP 0,1886*  -0,6555* 0,0751 1,000
EMP 0,1390 -0,1928* 0,1560* -0,0321 1,000
EMPCRESC | -0,1972* 0,1653* 0,0627 -0,2348* 0,3424* 1,000
PIB -0,1133 -0,0290 0,1483 -0,0512 0,1277 0,2549* 1,000
SELIC 0,1037 -0,0010 -0,0917 0,0225 -0,0060 -0,1272 -0,6515* 1,000

Fonte: Pesquisa primaria (2019) Nota: * Resultados significativos a 5%

Conforme tabela 3 apresenta, a variavel lucratividade possui uma correlacao

significativa estatisticamente com a variavel dependente PCLD, , isso impossibilitou a

variavel lucratividade no modelo de regressdo adotado, do mesmo modo a variavel

porte possui correlacdo significativa estatisticamente com a variavel capital préprio,

devido a isso a variavel porte foi excluida do modelo de regressdo. As variaveis PIB e

SELIC possui correlagdo equivalente -0.6515, significativa, impossibilitando assim

uma regressao que inclua as duas variaveis, devido a isso para analisar a PCLD foi

utilizado duas regressdes, colocando as duas variaveis de maneiras separadas, para

dar maior robustez ao trabalho apresentado, e avaliar sobre a 6tica de dois indices

macroecondmicos.

Tabela 4 - Estatistica descritiva das variaveis

Variaveis Observacoes Média Desvio Padrao Minimo Méaximo
PCLD 175 0,0202645 0,0266949 -0,0089141 0,2774251
CP 175 0,1637192 0,1949923 0,0499149 1,444351
EMP 175 0,4147444 0,2023382 0,0180266 1,141673
EMPCRESC 175 -0,037109 0,454084 -1,835929 2,941674
PIB 175 0,591875 2,552936 -3,546 3,974
SELIC 175 10,4775 2,505115 6,53 14,16

Fonte: Dados de pesquisa (2019)

Conforme a tabela 4, os dados anuais analisados de 2011 a 2018 apresentam,

a PCLD apresentou média 2,03% perante o ativo total médio, o valor maximo de

provisao foi de 27,74% do ativo total médio, enquanto o valor minimo foi uma reversao
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de PCLD em 0,89% do ativo total médio, o desvio padrao foi de 2,67% do ativo total
médio, um pouco superior a média, indica que houve variabilidade na proviséo.
Enquanto a participacdo média dos recursos proprios sobre 0s investimentos totais
dos bancos (representada pela variavel CP), mostrou-se no valor de 16,37%. Ja a
variavel empréstimos obteve média de 41,47% dos recursos investidos pelos bancos
de capital aberto foram aplicados na composi¢cdo da carteira de crédito. Sobre as
variavel crescimento dos empréstimos, apresentou média negativa em -3,71%,
apresentando uma reducdo no volume da carteira de crédito em relacdo ao ano
anterior. Em relacdo a variavel macroeconémica desta regressao o PIB, apresentou
média positiva durante estes 8 anos analisados, 0,59%, com percentual minimo de -
3,55%, constatando o pior ano da economia brasileira, dentro do periodo analisado, e
com maxima de 3,97% sendo melhor ano de crescimento econémico, entre 2011 e
2018.

A SELIC, apresentou média de 10,48%, considerada uma taxa elevada em
relacdo aos ultimos anos, do periodo estudado, o valor minimo constatado foi de
6,53%, bem inferior a média anteriormente citada, o valor maximo da SELIC foi de
14,16%, mais que o dobro do valor minimo constatado nesta analise descritiva.

A estatistica descritiva da tabela 4, auxilia na compreensédo de como foi o ciclo
econdmico atravessado durante o periodo estudado, verificando o crescimento médio
do PIB foi relativamente baixo, a importancia de 0,59%, enquanto a SELIC manteve
uma média 10,48% em 8 anos, considerada uma taxa elevada em detrimento dos
altimos anos, ocasionando uma oferta de crédito menos atrativa para os agentes
tomadores de crédito, consequentemente, fazendo com que os agentes de crédito
tenham suas carteiras de crédito com uma expansdo mais lenta. Diante deste dados
apresentados, verifica-se um cenario econémico de estagnacéo financeira durante o
periodo pesquisado.

O coeficiente de determinacéo (R?) indica que as variaveis independentes estao
associadas a 11,12% do comportamento da varidvel dependente. Os resultados
encontram-se na tabela 5.

Das variaveis contabeis especificas dos bancos pesquisados e da variavel
macroecondmica (PIB), apenas empréstimos (EMP) e crescimento de empréstimos
(EMPCRESC) possuem efeitos significativos estatisticamente na provisdo de crédito

de liquidacdo duvidosa.
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Tabela 5 - Coeficientes de Determinacdo e Estatistica F do modelo regresséao 1

Variaveis Valor
R2 ajustado 0,1112
RMSE 0,02546
Estatistica F 6,16
P-Valor 0,0001
Variavel Coeficiente Desvio Padréo Estatistica t P-Valor
CP 0,0191069 0,0209706 0,91 0,364
EMP 0,0303315 0,0069106 4,39 0,000
EMPCRESC -0,0131184 0,0063364 -2,07 0,040
PIB -0,0008201 0,000823 -1,00 0,320
CONSTANTE 0,0045527 0,0028697 1,59 0,114

Fonte: Dados da pesquisa (2019)

A varidvel empréstimos mostrou-se significante, denotando que quando um
banco de capital aberto expande sua carteira de crédito, aumentando o volume deste
indicador no ativo total, a PCLD tende a aumentar também, corroborando o que ja se
esperava sobre a relacdo das duas variaveis, pois a PCLD é estimada pela receita de
operacdes de crédito, que por sua vez é um indicador do volume da carteira de crédito.

A variavel crescimento de empréstimos apresentou coeficiente negativo, com
resultados significativos ou seja, quando a carteira de crédito apresenta aumento em
relacdo ao ano anterior, a PCLD diminui, este resultado contraria as expectativas
geradas, pois € natural pensar que quando hd um crescimento no volume de
empréstimos, naturalmente espera-se aumento no nivel de PCLD por parte da
instituicdo financeira, mas de acordo com a regressdo apresentada as variaveis
possuem relacao inversa.

A variavel macroecondémica (PIB), ndo apresentou efeito significativo sobre a
PCLD, ou seja o ciclo econdémico que o pais atravesse em determinado momento, ndo
afeta diretamente na constituicdo deste indicador, pois conforme resultado
apresentado na regressdo a variavel independente PIB, ndo foi estatisticamente
significante na constituicdo da variavel dependente PCLD.

O modelo de regressao 2, que utiliza a SELIC, como variavel macroecondmica,
nao apresentou mudancas significativas em relacdo ao modelo anterior adotado. A
SELIC, que é a taxa de juros basica do Brasil, mecanismo da politica monetaria
nacional, faz com que o crédito praticado pelas instituicdes financeiras sejam mais

atrativos ou menos atrativos para seus clientes, pois dependendo do valor que a taxa
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apresente, o montante emprestado pelos bancos pode ser mais caro ou mais barato,
apesar da SELIC ter essa importancia no mercado de crédito brasileiro, a varidvel nao

apresentou efeito significativo sobre a variavel dependente (PCLD).

Tabela 6 - Coeficientes de Determinacdo e Estatistica F do modelo regresséo 2

Variaveis Valor
R2 ajustado 0,1112
RMSE 0,02546
Estatistica F 6,16
P-Valor 0,0001
Variavel Coeficiente Desvio Padréo Estatistica t P-Valor
CP 0,0191069 0,0209706 0,91 0,364
EMP 0,0303315 0,0069106 4,39 0,000
EMPCRESC -0,0131184 0,0063364 -2,07 0,040
SELIC 0,0007752 0,0008082 0,96 0,339
CONSTANTE 0,0045527 0,0028697 1,59 0,114

Fonte: Dados de pesquisa (2019)

Os resultados apresentaram que ndo ha indicios de que a PCLD esta sendo
utilizada como medida para gerenciamento de resultado por parte dos bancos de
capital aberto, também foi constatado que os ciclos econémicos nédo influem de
maneira significativa na constituicdo da PCLD, visto que tanto os percentuais de
elevacdo dos de indices ndo apresentaram relacdo, tanto como no modelo de
regressao “pooled” robusta a variavel PIB nao foi significativa estatisticamente.

Sobre o comportamento da PCLD em relacdo a SELIC, ficou verificado
linearidade entre os indices, sendo que uma reducdo na taxa SELIC, impactou na
reducdo do provisionamento por parte dos bancos de capital aberto, entretanto no
modelo de regressdo a SELIC nao foi significativa estatisticamente.

Portanto de acordo com os testes realizados, verificando se houve aumento de
provisao, utilizando-se de margem discricionaria com o intuito de suavizar o resultado
para criacdo de reservas, a fim de manter alto o nivel liquidez e solvéncia das
instituicdes, nao ficou constatado gerenciamento de resultado por parte dos bancos

de capital aberto.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A provisao para crédito de liquidacéo duvidosa é um indicador importante para
as instituicdes financeiras, pois a elevacao de seu valor impacta diretamente no lucro
liquido dessas entidades. Este trabalho analisou o gerenciamento de resultado por
parte destas instituigdes, utilizando esta proviséo. A principio, o gerenciamento seria
efetuado por meio da suavizacao de resultado, que € um mecanismo utilizado para
alcancar este objetivo. Foi analisado de que maneira ciclos econdmicos impactam no
nivel de provisdo estimada pelos bancos de capital de aberto, se ha alguma
discricionariedade adotada em sua constituicao, visto que os gestores podem adotar
critérios discricionarios para sua composicao.

O presente estudo utilizou-se de dois modelos de regressao robusta, um
modelo de regresséo possuia o PIB, como varidvel macroecondmica ,e outro modelo,
alternativamente possuia a SELIC como variavel macroecondmica. A expectativa era
de que ambas as variaveis impactassem de maneira significativa a PCLD, pois estédo
estritamente ligadas com a politica de crédito adotada por essas instituicoes. A politica
de crédito, por sua vez, influencia na oferta de crédito, por parte das instituicdes
financeiras, que consequentemente, impacta no aumento ou na diminui¢cao da carteira
de crédito desta entidade, que tendo uma diminuicdo ou aumento no volume do
crédito, consequentemente terd sua receita de operacdes de crédito afetada, e como
a PCLD é um indicador que é constituido pela receita de operacdo de crédito, e
consequentemente fazendo parte de toda a politica de crédito estabelecida.

Apesar de toda expectativa em relagcdo aos impactos das variaveis
macroecondmicas, nao foi identificado efeito significativo por parte destas variaveis
na PCLD, ambas néo influenciaram de maneira direta o nivel da provisdo. As variaveis
que apresentaram efeito significativo foram empréstimos e crescimento de
empréstimos, variaveis que possuem correlacdo direta com o indicador,
consequentemente nao foi apresentado indicios de gerenciamento de resultado por
parte dos bancos de capital aberto que negociam suas ag¢bes na B3, isso levando em
consideracao as variaveis que o estudo limitou-se a analisar.

O nivel de utilizagdo da PCLD, em periodos econdmicos de ascenséo ou crise,
€ linear, ou seja ndo € impactado pelos ciclos econdmicos, seja este clico de recessao,
estagnacdo ou expansdo, ndo afeta de maneira significativa a constituicdo da

provisao, pois o PIB néao foi significante estatisticamente na constituicdo da PCLD, da
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mesma maneira a PCLD comportou-se de maneira aleatéria em relacdo ao PIB sem
apresentacao de linearidade entre as variaveis. Os ciclos econémicos foram avaliados
pela variacdo do PIB (produto interno bruto). Também foi estudado, de maneira
isolada ao PIB, a SELIC, averiguando como a taxa basica de juros, mecanismo da
politica monetaria nacional, afetaria no nivel de provisdo por parte dos bancos de
capital aberto. Do mesmo modo a SELIC ndo apresentou efeito significativo na
constituicdo da PCLD, portanto, a taxa basica adotada na reunido realizada pelo
COPOM (Comité de Politica Monetaria) ndo impacta de maneira significativa
estatisticamente na constituicdo da PCLD, mas apresentam relacdo entre variaveis,
pois quando ha reducdo significativa na taxa SELIC, a PCLD também apresenta
reducado significativa, acredita-se que € devido o juros estd mais atrativo para 0s
clientes inadimplentes destas instituicdes, facilitando a possibilidade de renegociacéo
da divida, consequentemente reduzindo o nivel de provisao por parte dos bancos de
capital aberto.

Em suma, esta pesquisa contribui para analise de critérios discricionarios e
indicios de gerenciamento de resultado por meio da suavizacdo de resultado,
utilizando a PCLD como indicador, trazendo atencéo ao tema abordado, avaliando o
impacto dos ciclos econémicos, e trazendo a SELIC, indice macroeconémico nao
abordado em trabalhos anteriores.

Por fim, como sugestdo para futuras pesquisas, seria interessante avaliar a
correlacdo da linearidade dos lucros liquidos, apresentados pelos banco de capital
aberto, com o nivel de provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa estimado por

essas instituicdes financeiras, analisando a correlacéo entre essas duas variaveis.
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