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RESUMO

Este trabalho tem como objetivo realizar uma andlise econdmica e financeira na Lojas
Americanas S.A., a fim de fazer uma avaliacdo do seu desempenho econdmico-financeiro nos
anos de 2017, 2018 e 2019. A andlise foi feita por meio de indices que obtidos a partir do
Balango Patrimonial (BP) e da Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE) da empresa,
sdo estes: analise horizontal e vertical e os indicadores de liquidez, endividamento e de
rentabilidade. Quanto a metodologia da pesquisa, essa pesquisa classifica-se quanto ao
processo como qualitativa, quanto aos objetivos como exploratéria e descritiva, e por fim,
quanto aos métodos utilizados para coletas de dados, a pesquisa classifica-se como
bibliogréafica, documental e estudo de caso. O trabalho concluiu que a empresa, nos anos em
estudo, ndo possui liquidez geral, ou seja, ndo possui recursos para honrar com suas
obrigagcdes no curto e longo prazo, porem os indices de liquidez corrente, seca e imediata
apresentaram-se com folga financeira. Ainda é possivel verificar que a empresa teve no
ultimo ano quase 60% das suas dividas no longo prazo; a participacdo de capital de terceiros
foi maior no ano de 2017 e 2019, e que a empresa tem usado mais recursos de terceiros para
financiar seu ativo. Por fim, os indices usados para calcular a rentabilidade da empresa,
indicaram que essa apresenta uma rentabilidade crescente ao longo dos trés anos.

Palavras-chaves: Analise econdmico-financeira; Analise Horizontal e Vertical; Indices de
Liquidez; indices de Endividamento; Indices de Rentabilidade.
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1. INTRODUCAO

E por meio das Demonstragdes Contabeis que se pode obter informacdes sobre a
situacdo econbmica e financeira da empresa. Essas demonstracbes contabeis quando
analisadas pelos usuarios internos e externos a organizacao passam a apresentar informacdes
que sdo de suma importancia, uma vez que expressam diferentes aspectos a respeito da
empresa, como por exemplo se é vidvel investir na empresa, verificar a capacidade de
pagamento da empresa, qual a composicéo das dividas da empresa, entre outros.

O Balango Patrimonial e a Demonstracdo de Resultado do Exercicio sdo geralmente as
principais demonstraces contabeis, pois elas fornecem dados para informacGes extraidas a
partir da analise dos indices econdmico-financeiros.

Considerando o exposto, o problema de pesquisa para este artigo é: qual o
desempenho econémico-financeiro da empresa Lojas Americanas S.A. nos Ultimos trés anos?
O objetivo geral do trabalho € avaliar a evolucdo do desempenho econdmico-financeiro da
empresa em estudo nos ultimos trés anos. Para atingir o objetivo principal, foram propostos os
seguintes objetivos especificos: a) realizar analise horizontal e vertical da empresa; b)
verificar a capacidade de pagamento de contas a curto e longo prazo; ¢) analisar a composicao
de capital da empresa; d) analisar a rentabilidade da empresa.

De maneira a atingir os objetivos propostos, o trabalho abordara a anélise horizontal e
vertical, indicadores de liquidez (situacdo financeira), a estrutura de capital da empresa
(indicadores de endividamento) e indicadores de rentabilidade (situacdo econémica).

Como citado anteriormente a empresa escolhida foi a Lojas Americanas S.A., uma das
maiores e mais tradicionais redes de varejo do pais. A empresa esta no mercado ha 90 anos e
conta atualmente com mais de 1.700 lojas em todo o territorio nacional e com 07 centros de
distribuicdo nos estados de Pernambuco, Para, Minas Gerais, S&do Paulo, Rio de Janeiro e Rio
Grande do Sul, atuando também no comércio eletrdnico, representado pela B2W - Companhia
Digital. A rede comercializa mais de 60.000 itens, nas plataformas fisicas, de 2.000
fornecedores diferentes, o que faz com que a Lojas Americanas detenha uma grande
participacdo do comércio brasileiro de brinquedos, bomboniére, lingerie, CDs e DVDs, jogos,
higiene e beleza e utilidades domésticas.

O estudo se mostra importante tanto para 0s usuarios internos, quanto para 0s externos
a organizacdo. Em se tratando do Administradores/Gestores da organizacdo (usuarios
internos) as DemonstracGes Contabeis fornecem informacGes que os auxiliam na tomada de
decisdo, de modo que essa seja mais assertiva.

Quanto aos usuarios externos (investidores e bancos), o estudo € relevante por
fornecer informac6es acerca da capacidade de pagamento no curto e longo prazo, ou seja, a
capacidade que a empresa tem de honrar com seus compromissos, além de apresentar a
estrutura de capital da empresa, mostrando assim qual o quociente de endividamento da
organizacdo, bem como a rentabilidade da empresa nos ultimos trés anos. O estudo se mostra
importante ainda para os estudantes da Academia, por abordar de maneira pratica assuntos
tratados pela disciplina de finangas.

2. REVISAO DA LITERATURA
2.1. Demonstracdes Contabeis

DemonstracOes contébeis sdo espécies de relatorios financeiros que auxiliam os
Administradores na gestdo da empresa, de modo que esses tomem decisfes mais assertivas.
De acordo com Assaf Neto e Lima (2014), as Demonstracfes Contébeis correspondem a um
agrupamento de informagGes que evidenciam os resultados do desempenho de uma empresa
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em um determinado exercicio. Sendo possiveis por meio dessas ferramentas saber a real
situacdo da organizagao.

Com a adequacéo do Brasil aos padrdes internacionais de contabilidade, o que se deu a
partir da publicacdo da Lei n® 11.638, de dezembro de 2007, que editou a Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976 (lei que dispde sobre as sociedades por ac¢des), houve mudancas com
intuito de dar maior confianga as demonstracdes contabeis brasileiras. O artigo 176 da Lei
6.404/76 sofreu alteracdo em seu texto original e passou a incorporar como demonstracdes
contabeis além das ja existentes (balanco patrimonial, demonstracdo dos lucros ou prejuizos
acumulados, demonstracéo do resultado do exercicio), os demonstrativos dos fluxos de caixa
e em caso de companhia aberta, a demonstracdo do valor adicionado. Porém para atendimento
aos objetivos do trabalho, aqui sera abordado apenas o Balanco Patrimonial e a Demonstragao
do Resultado do Exercicio.

As demonstragdes contabeis sdo essenciais tanto em ambito interno quanto em ambito
externo a organizagdo, uma vez que € por meio dessas demonstracdes que se podem tomar
decisdes fundamentais para a empresa.

O Balango Patrimonial (BP) ou Balangco Contabil é uma das principais demonstracfes
financeiras e geralmente a primeira a ser elaborada. O BP é um relatorio feito geralmente feito
ao final de cada ano ou exercicio da empresa, com o intuito de mostrar a situagéo patrimonial
da empresa, de modo que € possivel conhecer 0s bens, direitos e obrigacdes que a empresa
possui naquele periodo (IUDICIBUS, 2010).

De acordo com Assaf Neto e Lima (2014), o Balanco Patrimonial é formado por trés
partes: o Ativo (Circulante e Nao Circulante) que compreende 0s bens e direitos da
organizacdo, o Passivo (Circulante e Nao Circulante) que se refere as obrigaces da empresa e
o Patrimdnio Liquido que corresponde aos recursos que foram designados a empresa pelos
acionistas.

A demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) tem como objetivo fornecer os
resultados, lucros ou prejuizo, decorrentes de um periodo equivalente ao exercicio social da
organizacdo. Para sua elaboracdo numa organizacdo, é necessario obter todos os valores
oriundos de sua receita e gastos do exercicio, para que sejam realizadas deducgdes a partir da
receita até que se chegue ao lucro ou prejuizo do exercicio (IUDICIBUS, 2010). A analise
desse resultado auxiliara os gestores na tomada de decisdo da empresa e fornecerd aos
interessados uma visao do real cenario em que a empresa se encontra.

2.2. Analise das Demonstrac6es Financeiras

A analise das demonstracGes financeiras de uma organizacdo fornece aos interessados
(interno e externo) informacg6es que permitam saber como esta a saude financeira da empresa.
Matarazzo (2010) afirma que uma eximia analise de balangos fornece informacgdes amplas e
de alta qualidade, e que é a partir da analise das demonstra¢cdes que € possivel concluir se a
empresa consegue ou nao cumprir com suas obrigacoes, se a empresa esta sendo bem ou mal
gerida. E por meio também das anélises que um banco pode decidir se fornece ou ndo
empréstimo para uma organizacdo, bem como analisar o desempenho da mesma ao longo do
tempo.

2.2.1 Andlise Horizontal e Vertical
E importante realizar as comparacbes (temporal e/ou setorial) para obtencdo de
maiores informag6es. Segundo Assaf Neto e Lima (2014), um estudo comparativo fornecera
resultados melhores quando feita com valores associaveis: sejam eles retirados de uma mesma



demonstracdo financeira e também pelo progresso dos varios montantes patrimoniais e de
resultados através do tempo.

Segundo ludicibus (2010), o objetivo da anélise horizontal é mostrar a evolucdo de
itens dos Balancos e das DemonstracGes de Resultados do Exercicio, de modo que possa
evidenciar possiveis propensfes. Ainda conforme o mesmo autor, a anélise vertical se mostra
interessante para analisar a estrutura de formacg&o de itens e seu progresso através do tempo.

Conforme Matarazzo (2010), a analise horizontal consiste no desenvolvimento de cada
conta de uma sequéncia de demonstracfes financeiras em comparado com a demonstracao
anterior e/ou com relacdo a uma demonstracdo financeira essencial, de maneira a apontar
possiveis tendéncias. O referido autor diz, ainda, que a andlise vertical consiste na
mensuracao de valores percentuais das demonstracdes financeiras, de modo que é possivel
perceber a relevancia que cada conta possui para o grupo.

2.2.2 Andlise de Indicadores

Para se ter uma visdo maior da situagdo financeira e econdmica da empresa tambéem é
usada analises por meio de indices ou indicadores. Segundo Matarazzo (2010), o indice
propicia uma interpretacao geral do estado econdmico e financeiro em que a empresa esta, e
ainda completa ressaltando que interessante ndo é a quantidade de indices, mas a juncdo de
indices que possibilitem entender o cenario da organizagéo.

A respeito, Assaf Neto e Lima (2014) declaram que um Unico indice ndo produz
informacGes consideraveis, e mesmo que se tenha examinado um grupo de indices é preciso
que seja feita uma comparagdo temporal (desenvolvimento do indice nos ultimos anos) e
setorial (comparacdo da empresa com 0s concorrentes e com o setor em que ela atua).

Entdo, uma analise mais profunda e com maiores informac6es aos interessados deve
levar em consideracdo a escolha dos indices/indicadores que respondam ao que se quer saber
da empresa, e a comparacdo desses de maneira historica bem como com o mercado e setor em
que a empresa esta inserida.

No Quadro 1, sdo apresentados os principais indicadores utilizados. Os indices de
liguidez medem a capacidade da empresa cumprir com suas obrigacGes, porque estabelece
quanto a empresa dispde de bens e direitos em relacdo a suas dividas. Marion (2017, p. 75)
ratifica que “os indices de liquidez sdo utilizados para avaliar a capacidade de pagamento da
empresa, isto é, constituem uma apreciacdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar
seus compromissos”. Essa analise pode ser feita no curto prazo, no longo prazo ou prazo
imediato.

De acordo com Assaf Neto (2012), a liquidez corrente refere-se a relacdo existente
entre o ativo circulante e o passivo circulante, ou seja, para cada $ 1,00 de dividas de curto
prazo, a empresa tem um certo valor de haveres e direitos circulantes para saldar essas
dividas. ludicibus (2010) afirma que este indice se refere a quanto a empresa dispde de ativos
conversiveis em dinheiro no curto prazo, de modo a saldar suas dividas. A liquidez corrente
representa a folga financeira da empresa no curto prazo quando esse indicador € maior que 1.

O indice de liquidez seca revela qual o percentual das dividas de curto prazo que
podem ser quitados com o uso das contas do ativo circulante com excecdo do Estoque e das
Despesas Antecipadas, uma vez que o estoque ndo é convertido tdo rapidamente em dinheiro
e as despesas antecipadas também sdo excluidas do calculo porque nédo representam recursos a
receber, mas servicos, beneficio e outros (ASSAF NETO, 2012). A interpretacdo da Liquidez
Seca € expressa como a Liquidez Corrente, quanto maior que 1 melhor, ja que representaria a
quitagdo das dividas e ainda uma folga no ativo.

A liquidez imediata, segundo ludicibus (2010), este indice mostra qual a capacidade
de pagamento que a empresa possui para quitar suas dividas de curto prazo imediatamente.



Quadro 1 — Principais indicadores financeiros

indice | Férmula
Liquidez
Liquidez Corrente (LC) AC
LC = PC
Liquidez Seca (LS) . AC — Estoque — Despesa Antecipada
_ PC
Liquidez Imediata (LI) L= Disponivel
_ PC
Liquidez Geral (LG) LC = AC +RLP
~_PC+PNC
Endividamento
Participacdo de Capital de Terceiros PCT = PC + PNC
(PCT) ___PL
Composigéo do Endividamento (CE) CE = PC
__PC+ PNC
Imobilizagdo do Patriménio Liquido IPL = AP
(IPL) __PL
Endividamento Geral (EG) PC + PNC
EG= —
AT
Rentabilidade
R Ativo (ROA LAJIR
etorno sobre o Ativo (ROA) ROA — J + 100
Retorno sobre o Patriménio Liquido _LL
(ROE) ROE = pL* 100

Onde: AC: Ativo Circulante; PC: Passivo Circulante; RLP: Realizavel a Longo Prazo; PNC: Passivo Néo
Circulante; PL: Patrimonio Liquido; AT: Ativo Total; AP: Ativo Permanente; LAJIR: Lucro Antes dos Juros e
Imposto de Renda; LL: Lucro Liquido

Fonte: Adaptado de Assaf Neto e Lima (2014)

Ja a liquidez geral, expressa a capacidade de pagamento da empresa no longo prazo,
pois leva em consideracdo a soma das contas do Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo
(contas que podem ser convertidas em dinheiro no curto e longo prazo) essas sendo divididas
pela soma das obrigacdes que a empresa possui no curto e longo prazo -Passivo Circulante e
Exigivel a Longo Prazo (MARION, 2017).

Para Assaf Neto e Lima (2014), os indicadores de endividamento sdo usados para
calcular a formacdo das fontes de valores passivos, demonstrando, assim, quanto de recursos
proprios(PL) e de recursos de terceiros (passivo) sao usados para custear 0s ativos totais da
organizacéo.

A participacdo de capital de terceiros, segundo Assaf Neto e Lima (2014), este
indicador aponta qual o nivel de endividamento que a empresa possui em relacdo a seu
financiamento por meio de recursos préprio. Isto €, para cada $ 1,00 de capital proprio
investido, quanto a empresa possui de capital de terceiros (dividas).

A composicdo do endividamento, conforme Matarazzo (2010), esse indicador mostra
qual o percentual de dividas de curto prazo que a empresa possui em relacdo a todas as suas
obrigacdes. Ou seja, para cada $ 1,00 de dividas totais, a empresa possui um certo valor de
dividas de curto prazo.

A Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido, de acordo com Matarazzo (2010),mostra
quanto a empresa aplicou no Ativo Permanente para cada $ 1 de Patriménio Liquido.

O endividamento geral, Assaf Neto e Lima (2014) declaram que esse indice calcula o
percentual de recursos totais da empresa (ativo total) que se encontra custeado por capital de
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terceiros. Isto é, para cada $ 1,00 de dinheiro investido no ativo, quanto resulta de
financiamentos ndo proprios.

Para Assaf Neto e Lima (2017), os indicadores de rentabilidade tém como objetivo
avaliar se o retorno de um exercicio é adequado ao capital investido no negoécio. Ainda
segundo os mesmos autores, 0 Retorno Sobre o Ativo (ROA) representa a taxa de retorno
oriundo dos investimentos feitos no ativo da empresa, ou seja, quanto € o retorno para cada
R$ 1,00 investido no AT. Quanto ao Retorno Sobre Patrimdnio Liquido (ROE), esse
indicador calcula o retorno das aplicacGes realizadas pelos proprietarios na empresa, ou seja,
qual o retorno dos proprietarios para cada R$ 1,00 investido no PL.

2.3. Lojas Americanas S.A.

A Lojas Americanas S.A. esta presente no terceiro setor da economia, sendo uma
empresa que atua no comércio varejista de mercadorias em geral hd mais de 90 anos. A
plataforma fisica conta com cinco formatos de lojas: Tradicionais, Express, Conveniéncia,
Digital e Ame Go. Abaixo um breve historico da empresa.

2.3.1.  Linha do Tempo Lojas Americanas.
e A primeira Lojas Americanas foi inaugurada em Niterdi no Rio de Janeiro, no ano de
1929, com o slogan “Nada além de dois mil réis”.

e S0 no ano de 1940 que a empresa torna uma Sociedade Andnima e abre seu capital.

e Em 1994 ¢é formada a Wal-Mart Brasil S.A., joint venture que uniu a Lojas
Americanas S.A. e Wal-Mart Store Inc.

e Em 1997 com objetivo de focar em seu préoprio negocio, a Lojas Americanas S.A.
decide pela venda total da participacdo da Wal-Mart Brasil S.A. para Wal-Mart Store
Inc.

e No ano de 2001 a empresa atingiu lucro liquido de R$ 57,1 milhdes.
e Em 2002, a empresa supera as metas e atinge lucro liquido de R$ 103,1 milhdes.

e Em 2009, ano em que completou 80 anos de existéncia, foi lancado o programa
“Sempre Mais Brasil” com o objetivo de abrir 400 lojas até o ano de 2013, de moda a
dobrar ndo s6 o nimero de lojas, mas também o nimero de cidades presentes.

e Em 2013, ano fim do programa citado anteriormente, a empresa passa a ter 856 lojas
dentro de 25 estados mais o Distrito Federal.

e No ano de 2014, a empresa langa um novo programa “85 anos em 5 — Somos Mais
Brasil” com o objetivo de abrir 800 novas lojas e 02 centros de distribuicdo nos
proximos 05 anos, de 2015 a 2019.

e No ano de 2019, ano em que faz 90 anos de existéncia no mercado Brasileiro, em seu
relatorio anual, a empresa relata sobre o encerramento do programa langado em 2014,
com a abertura de 806 lojas nos ultimos 05 anos, totalizando 1.700 lojas espalhadas
pelo Brasil.

2.3.2.  Governanca Corporativa
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A Lojas Americanas S.A., como citado anteriormente, esta inserida na Bolsa De
Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) desde o ano de 1940, contando dois tipos
de acdes: acdes ordinarias (LAMES3) e acdes preferenciais (LAME4). No final do ano de 2019
0 capital social da empresa era composto por um total de 1.065.434.334 acOes, total esse
somando as acOes ordindrias e as preferenciais.

Desde 0 ano de 2006, a empresa mantém em seu Estatuto Social o0 compromisso de
conceder Tag Along Integral (100%) aos seus acionistas, garantindo assim tratamento
igualitario entre os acionistas em caso de troca de controle da Companhia. Quanto ao
pagamento de dividendos, € fixado em estatuto, atendendo a legislacdo vigente, que o valor
minimo do lucro é de 25% do lucro liquido do exercicio, apds a formacdo de reserva legal de
5%.

Quanto a lideranca da empresa, de acordo com o Estatuto Social da Companhia, o
Conselho de Administracdo deve ser composto por no minimo 03 membros e no maximo 10,
todos devem ser leitos em Assembléia Geral, com mandato de 02 anos, podendo haver
reeleicdo. Quanto a presidéncia, este é eleito por escolha dos conselheiros. Atualmente a
Companhia conta com 07 membros em seu Conselho de Administracdo, sendo 03
conselheiros independentes.

O Conselho de Administracdo conta com auxilio de Comités (Financas, Gente e
Remuneragdo, Digital, Sustentabilidade, Auditoria e Ame) formados por membros do
Conselho de Administracdo e por especialistas externos contratados para tratar de temas
relevantes. Os Comités funcionam como grupos de trabalho com intuito de apresentar temas
e/ou situacdes, além de apresentar sua recomendacdo ao 6rgdo maximo de governanga da
Americanas.

Quanto a Diretoria da Companhia, esses sdo escolhidos pelo Conselho de
Administracdo para mandato de 01 ano, podendo ser reeleito. Atualmente a Diretoria é
formada por 12 membros, dentre eles o Diretor Superintendente. A empresa também conta
com um Conselho Fiscal que é tem funcionamento ndo permanente e é formado atualmente
por 03 membros efetivos e seus suplentes.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para atingir 0s objetivos propostos, 0 processo de pesquisa adotado é classificado
como sendo qualitativo, conforme Collins e Hussey (2005, p. 26) [...] “método qualitativo,
gue é mais subjetivo e envolve examinar e refletir as percepgdes para obter um entendimento
de atividades sociais”.

Quanto ao objetivo da pesquisa, a mesma se define como sendo uma pesquisa
exploratdria e descritiva, uma vez que aléem de apresentar as DemonstracGes Contabeis da
Loja Americanas S.A. nos anos de 2017 a 2019, demonstra a situacdo econdmico-financeira
da referida empresa a partir das analises dos indices. De acordo com Collins e Hussey (2005,
p.24) “a pesquisa exploratdria é realizada sobre um problema ou questdo de pesquisa quando
ha& poucos ou nenhum estudo anterior em que possamos buscar informacdes sobre a questdo
problema”. Ainda conforme os referidos autores, “pesquisa descritiva ¢ a pesquisa que
descreve o comportamento dos fendmenos. E usada para identificar e obter informacées sobre
as caracteristicas de um determinado problema ou questao”.

Quanto aos métodos utilizados para coleta de dados, o artigo realizou pesquisa
bibliografica, documental e estudo de caso. Segundo Gil (2018, p. 28), a “pesquisa
bibliografica € elaborada com base em material jA publicado. Tradicionalmente, esta
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modalidade de pesquisa inclui material impresso, como livros, revistas, jornais, teses,
dissertacOes e anais de eventos cientificos”.

O referido autor ainda fala que a pesquisa bibliografica se assemelha a pesquisa
documental e aponta como diferenca entre elas a natureza das fontes. A pesquisa bibliografica
fundamenta-se “em material elaborado por autores com o propdsito especifico de ser lido por
publicos especificos. Ja a pesquisa documental vale-se de toda sorte de documentos,
elaborados com finalidades diversas, tais como assentamento, autorizagdo, comunicagéo etc.”
(GIL, 2018, p.29).

Primeiramente foi realizada uma pesquisa bibliogréfica em livros e artigos para
compreensdo e registro dos conceitos aqui abordados, a saber: Balango Patrimonial,
Demonstragdo do Resultado do Exercicio, Indices de Liquidez, Endividamento e de
Rentabilidade. Apds compreenséo e registros sobre o tema, foi realizada coleta de dados das
Demonstracdes Financeiras Anuais e Completas da Lojas Americanas S.A. para realizacdo da
analise econbmica e financeira nos anos de 2017, 2018 e 2019. A escolha dos anos deu-se
pela facilidade na coleta dos dados, uma vez que a empresa langa suas demonstracGes
juntando os trés anos. A demonstracao financeira da empresa foi coletada no site da mesma.

No caso do estudo de caso, Gil (2018) afirma que é uma modalidade amplamente
utilizada nas ciéncias sociais. “Consiste no estudo profundo e exaustivo de um ou poucos
casos, de maneira que permita seu amplo e detalhado conhecimento” (GIL, 2018, p. 34).

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

Esta secdo apresenta os célculos efetuados sobre os demonstrativos em estudo, que
sdo: analise horizontal e vertical do Balanco Patrimonial e DRE, indices de liquidez,
quocientes de endividamento e indicadores de rentabilidade. Todos os calculos sdo referentes
aos anos de 2017 a 2019.

4.1 Analise Horizontal e Vertical da Lojas Americanas S.A.

Na andlise horizontal do Balanco Patrimonial e da DRE da empresa, é possivel
observar as principais variacGes ocorridas entre as contas no periodo analisado. Na analise
vertical do Balango Patrimonial, é possivel verificar a representatividade de cada item do
Balanco Patrimonial em relacdo ao Ativo Total e Passivo Total. JA4 na DRE, é possivel
verificar a representatividade de cada item em relacdo a receita liquida de vendas. A analise
horizontal e vertical pode ser visualizada no Apéndice A e B.

A empresa teve um crescimento muito pequeno em seu ativo no ano de 2018, onde o
Ativo Total apresentou uma variacao de apenas 2,59% em relacdo ao ano anterior. Em 2019, a
empresa teve um crescimento de 17,77% em seu Ativo Total em relacdo ao ano de 2018.

O Ativo Circulante (AC) que havia recuado (-0,84%) em 2018, passou a crescer em
2019, um aumento de 8,31%. As contas que contribuiram para o aumento do AC em 2019
foram tributos a recuperar (37,16%) e aplica¢des financeiras 33,19%.

O Ativo Nédo Circulante (ANC), por sua vez, apresentou um aumento em 2019 de
33,08% em relacdo ao ano anterior (2018). Em 2018, apresentou apenas um crescimento de
8,65% em relacdo a 2017. O elevado aumento nas contas do ANC em 2019 se da
principalmente pelo crescimento da conta do Imobilizado (+73,13%) que representa 0 que a
empresa classifica como aquisi¢des de maquinas e equipamentos de informaética, terrenos e
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edificagdes, instalagdes e mdveis e utensilios e benfeitorias em imdveis de terceiros, o que se
relaciona ao fato da empresa ter aberto 230 lojas s6 no Gltimo ano.

Com relacéo as contas do Passivo Circulante (PC) sofreram uma variacdo de 26,49%
em 2019 em relacdo a 2018, e esse ultimo ano apresentou uma queda de (-13,55%) em relacéo
ao ano de 2017. O recuo dessa conta em 2018 se deve em grande parte pela diminuicdo dos
empréstimos e financiamento da empresa (-46,09%). J& no ano de 2019,a conta que fez o PC
crescer foram Outras Obrigagdes e Provisoes.

J& o Passivo N&o Circulante (PNC) apresenta crescimento em 2019 de 12,60% e em
2018 de 15,63%. O Patrimonio Liquido (PL) da empresa vem crescendo ao longo dos anos,
mesmo 2019 tendo um crescimento maior que no ano anterior.

Sobre a andlise vertical, é possivel verificar que no ano de 2019, do Ativo Total,
56,84% é representado pelo Ativo Circulante e 43,16% pelo N&o Circulante. Ou seja, ha
preferéncias por aplicagdes de curto prazo. Do AC, as contas que Sdo mais representativas sao
a Caixas e Equivalente (33,27%) e Aplicacdes Financeiras (22,82%). Do ANC, as contas mais
expressivas sdo, respectivamente, Imobilizado (43,98%) e Ativo Realizavel a LP (28,36%).
Quanto as contas do Passivo Total, a conta que ganha maior destaque é a conta do Passivo
Né&o Circulante (+46,08%). Portanto, h& preferéncia por origens de terceiros e de longo prazo.

Em 2018, o AC representa 61,80% do Ativo Total, enquanto em 2017 esse percentual
era um pouco maior, de 63,93%. Ou seja, em 2017 e em 2018, havia preferéncia por
aplicacdes de curto prazo. Quanto as origens de recursos, mostra que a preferéncia da empresa
é por origens de terceiros de longo prazo.

Quanto a andlise horizontal da DRE, percebe-se que em 2017, a Receita Liquida da
empresa foi de R$ 16.345.589, 0 ano seguinte obteve variacdo de 8,22% e em 2019 cresceu
7,16%. Em 2017, as despesas gerais e administrativas foram de R$ 963.790, no ano seguinte
essa conta apresentou uma variagdo de 21,55% no ultimo ano houve crescimento de 50,20%.
Esse crescimento € explicado no relatério anual da empresa por meio da contratacdo de
grande nimero de pessoal para suprimento das 230 lojas abertas s6 no ultimo ano, ano em que
finalizou o projeto de expansao “85 anos em 5 — Somos Mais Brasil”.

O lucro liquido do ano de 2017 foi de R$ 81.234, no ano seguinte obteve um
acréscimo de 180,07% atingindo assim R$ 227.510, e 0 ano de 2019 apresentou um aumento
de 155,50% em relacdo ao ano anterior, apresentando um lucro de R$ 581.283.

A andlise vertical da DRE apresenta que em 2017 os Custos dos Bens e/ou Servigos
Vendidos foram de 67,20% da receita liquida, no ano seguinte esse valor caiu um pouco para
65,75% e em 2019 houve uma leve queda para 63,63%. As despesas gerais e administrativas
em 2017 representaram 5,90% em relacdo a receita liquida, em 2018 aumentaram para 6,62%
e no ultimo ano essa conta atingiu 9,28% da receita liquida.

O lucro liquido apresentado no ano de 2017 foi de R$ 81.234 o que quer dizer que
0,50% das vendas de bens e/ou servi¢os naquele ano foram convertidas em lucro, em 2018
essa proporcao foi de 1,29% e no ano de 2019 foi de 3,07% atingindo um total de R$ 581.283.

4.2 Andlises de Indicadores
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A Tabela 1 apresenta os indicadores de liquidez, de endividamento e rentabilidade
referente aos anos de 2017, 2018 e 2019 da Lojas Americanas S.A.

Tabela 1 — Indicadores

| 2019 | 2018 | 2017
A - Indicadores de Liquidez

LC 1,79 2,09 1,82
LS 1,45 1,66 1,44
LI 1,00 1,20 1,04
LG 0,89 0,95 0,96

B - Indicadores de Endividamento
CE 0,41 0,38 0,45
PCT 3,51 3,49 3,51
EG 0,78 0,78 0,78
IPL 1,39 1,18 1,15

C - Indicadores de Rentabilidade
ROA 2,19% 1,08% 0,13%
ROE 7,88% 3,62% 1,33%

Fonte: Elaboragédo Propria (2020)

A liquidez corrente (LC) se apresenta maior que 1, ou seja, com folga financeira nos
trés anos, apesar de no Ultimo ano essa ter tido uma leve queda. Significando que a empresa
consegue saldar todas suas dividas de curto prazo por meio de suas aplicagdes de curto prazo.

A liquidez seca (LS) apresenta folga nos trés anos em estudo. Em 2107, para cada R$
1,00 de dividas do curto prazo a empresa tinha R$ 1,44 de bens e direitos mais liquidos de
curto prazo, o que daria ainda uma folga de R$ 0,44 ap06s quitar as dividas. No ano seguinte, o
indice aponta uma folga maior, de R$ 0,66 e em 2019 o indice apresentou uma folga menor,
sendo apenas R$ 0,45.

Ao analisar o indicador de liquidez imediata (LI), verifica-se que esse mostra que 0S
recursos imediatos da empresa sao suficientes para saldar as dividas de curto prazo, uma vez
gue nos trés anos estudados o indicador se manteve igual ou superior que 1.

Por fim, sobre a liquidez da empresa, a liquidez geral (LG) da empresa indica a
relacdo de curto e longo prazo. Na liquidez geral, indica que essa ndo apresenta recursos no
curto e longo prazo suficientes para pagar honrar com todas as suas obrigacdes de curto e
longo prazo para os trés anos analisados.

Ainda na Tabela 1, B - Indicadores de Endividamento, a composicdo do
endividamento, indica qual o percentual de dividas de curto prazo que a empresa possui em
relacdo a todas as suas obrigacdes. Sendo assim, apoOs realizacdo dos calculos é possivel
perceber que as dividas de curto prazo vém diminuindo com o passar dos anos. Em 2017, a
empresa possuia para cada R$ 1,00 de dividas, R$ 0,45 de dividas de curto prazo. Em 2019, a
empresa possuia para cada R$ 1,00 de dividas totais, R$ 0,41 de dividas de curto prazo.
Portanto, mostra que a empresa tem, em contrapartida, aumentado suas dividas no longo
prazo, uma vez que essa lhes garante maior prazo para quitagéo.
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Verifica-se que a participacdo de capital de terceiros (PCT), dentre o0s anos
investigados, em 2017 e 2019 obteve R$ 3,51de recursos de terceiros. Em 2018, esta relacdo
foi de R$ 3,49, ou seja, para cada R$ 1,00 de capital proprio a empresa utiliza R$ 3,49 de
capital de terceiros. De modo geral, a empresa utiliza mais capital de terceiros que capital
proprio.

Quanto ao Endividamento Geral (EG) que determina o percentual dos recursos totais
da empresa (AT) que se encontra financiados pelo capital de terceiros (CT). Em 2017, 2018 e
2019 os indices se mantiveram o mesmo, para cada R$ 1,00 investido pela empresa no ativo
R$ 0,78 eram provenientes de capital de terceiro. O que indica que 78% do ativo € financiado
por recursos de terceiros.

Quanto a porcentagem do Patrimdnio Liquido que esta aplicado no Ativo Permanente,
ou seja, a imobilizacdo do patriménio liquido (IPL), é possivel constatar que esse valor vem
subindo ao longo dos anos, chegando em 2019 a R$ 1,39. Ou seja, para cada R$ 1,00 do PL a
empresa imobilizou R$ 1,39, isso quer dizer que no ativo permanente foi financiado via
recursos proprios e de terceiros. Pode-se concluir, como todos os indicadores foram maiores
que 1, que a empresa tem utilizado cada vez mais recurso de terceiros para financiar o ativo
permanente.

Com relacdo aos indicadores de rentabilidade, esses indicam se o capital investido
condiz com o retorno obtido. Por meio do calculo do ROA é possivel perceber que a empresa
em 2017 obteve rentabilidade oriunda do ativo de 0,13%, no ano seguinte esse indice foi de
1,08% e em 2019 o ROA foi de 2,19%, 0 que mostra que a rentabilidade sobre o ativo vem
crescendo ao longo dos anos.

Quanto ao Retorno sobre o Patrimdnio Liquido (ROE), a empresa obteve crescimento
nos anos em estudo, tendo rentabilidade de 1,33% no ano de 2017, ou seja, para cada R$
100,00 aplicado no PL foi originado o retorno de R$ 1,33.Em 2018, esse indicador foi de
3,62% e no ultimo ano atingiu 7,88%. Pode-se perceber uma melhora no ROE ao longo dos
trés anos.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A anédlise das demonstracGes contabeis de uma empresa constitui uma importante
ferramenta que auxilia na tomada de decisdo pelos usuarios internos a empresa e mostra aos
usuarios externos a real situacdo financeira e econdmica da mesma.

Em relacdo ao cumprimento do primeiro objetivo especifico, que foi realizar analise
horizontal e vertical da empresa, sabendo que com a analise horizontal é possivel identificar a
evolucdo historica da empresa, visualizar de fato qual seu desempenho ao longo dos anos. Os
resultados apontam que no ano de 2018, de uma maneira geral, a empresa cresceu seu AT
2,59% em relacdo ao ano anterior e 0 ano de 2019 apresentou um aumento de 17,77% quando
comparado ao ano de 2018. Esse aumento do AT em 2019 se deu, em grande parte, pelo
crescimento das contas do ANC uma vez que essas nao sofreram nenhum decréscimo. A
andlise horizontal do Passivo mostrou que no ano de 2018 o PT da empresa cresceu 2,59% em
relagdo a 2017 e 17,77% em 2019 com relagé@o ao ano anterior.
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A analise vertical mostra qual a relacdo das contas ou grupo de contas na qual essa
estd inserida, os resultados apontaram que nos anos de 2017, 2018 e 2019 as contas do AC
correspondiam a mais da metade do AT. J& no Passivo, as contas do PNC representavam a
maioria do valor total do passivo, 0 que mostra que grande parte das obrigacGes da empresa
devem ser quitadas nos anos seguintes ao encerramento do balango.

A andlise horizontal da DRE apontou que o ano de 2018 obteve um crescimento de
8,22% em relacdo ao ano anterior e que em 2019 houve um crescimento um pouco menor de
apenas 7,16% na conta de Receita de Venda de Bens e/ou Servigos, porém o Lucro dos
periodos em estudo vem aumentando. A andlise vertical da DRE, de uma maneira geral,
apresenta que o lucro vem tomando uma proporg¢ao maior sobre a Receita de Venda de Bens
e/ou Servigos.

Quanto ao segundo objetivo especifico que foi verificar a capacidade de pagamento de
contas a curto e longo prazo, a analise dos indicadores de liquidez imediata, corrente, seca e
geral. Os indices de liquidez corrente, seca e imediata indicaram que a empresa € capaz de
pagar suas dividas de curto prazo a partir dos recursos do AC. O indice de liquidez geral
apresentou resultado ndo favoravel nos trés anos estudados, sendo o ano de 2017 o que
apresentou pior indice.

O terceiro objetivo especifico foi analisar a composicdo de capital da empresa. Quanto
a analise do endividamento, a participacao de capitais de terceiros sobre 0s capitais proprios,
apresentou-se elevada, apontando que, em 2019 o valor do capital de terceiros foi 3,51 vezes
maior do que o capital proprio, demonstrando dependéncia de recursos de terceiros. Quanto a
participacdo das dividas de curto prazo sobre o endividamento total, o indice apresentou um
decréscimo se compararmos o Ultimo ano ao primeiro, pois comegou em aproximadamente
45% e terminou em 2019 com 41%, o que indica que a empresa tem utilizado mais dividas
delongo prazo, uma vez que Ihes ddo maior prazo para pagamento.

O altimo objetivo foi analisar a rentabilidade da empresa. Com relacdo a esse
indicador, percebe-se que ha um aumento ao longo dos anos nos indices do ROA e ROE o
que indica que a empresa esta conseguindo gerar retorno a partir do que esta sendo investido.
Vale salientar que a analise do ROA mostra se os ativos estdo sendo utilizados de maneira
eficaz e eficiente e que o ROE é um dos principais indicadores para 0s acionistas por mostrar
quanto esta sendo gerado do que foi investido e permitindo assim realizar uma comparacdo
com alternativas de aplicacdes financeiras a fim de verificar a rentabilidade mais vantajosa
para 0s acionistas.

A pesquisa demonstrou a importancia do estudo dos indices econdmico-financeiros e
como eles refletem a situacdo da empresa para seus usuarios, contribuindo para uma tomada
de decisdo mais assertiva. Cabe ressaltar que ndo se tem a pretensdo de esgotar o tema
abordado, e que futuramente essa pesquisa pode ser melhorada e aprofundada com a juncéo
de outros indicadores que venham a enriquecer as conclusdes expostas.
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APENDICE A

O Quadro 1 e 2 apresentam respectivamente as Analises Horizontal e Vertical do

Balanco Patrimonial da empresa, com base nas Demonstracdes Consolidadas, de maneira que
se possa observar as principais variagdes ocorridas entre 0s anos pesquisados.

Quadro 1 — Andlise Horizontal do BP da Lojas Americanas S.A.

BALANCO PATRIMONIAL (R$ Mil)

Descri¢do da Conta 31/12/2019 | AH. (%) 31/12/2018 AH (%) 31/12/2017
1 Ativo Total 33.269.041 17,77 28.248.292 2,59 27.536.385
1.01 Ativo Circulante 18.908.712 8,31 17.457.257 (-0,84) 17.604.748
1.01.01 | Caixas e equivalentes 6.291.718 (-7,66) 6.813.846 91,0 3.567.545
1.01.02 | Aplicagdes financeiras 4.314.814 33,19 3.239.485 (-50,30) 6.517.532
1.01.03 Contas a Receber 2.321.052 24,12 1.870.081 (-5,45) 1.977.862
1.01.04 | Estoques 3.558.531 1,48 3.506.678 (-2,82) 3.608.451
1.01.05 | Tributos a recuperar 1.243.798 37,16 906.836 11,80 811.098
1.01.06 Despesas antecipadas 46.594 (-21,08) 59.036 (-1,28) 59.802
1.01.07 | Qutros ativos circulantes 1.132.205 6,69 1.061.295 (-0,11) 1.062.458
1.02 Ativo Nao Circulante 14.360.329 33,08 10.791.035 8,65 9.931.637
1.02.01 | Ativo Realizavel a LP 4.072.131 20,47 3.380.094 16,59 2.899.246
1.02.02 | Imobilizado 6.315.478 73,13 3.647.720 11,10 3.283.046
1.02.03 | Intangivel 3.972.720 5,57 3.763.221 0,37 3.749.345
2 Passivo Total 33.269.041 17,77 28.248.292 2,59 27.536.385
2.01 Passivo Circulante 10.557.822 26,49 8.346.635 (-13,55) 9.655.087
20101 ?gggﬁif;swais ¢ 172.157 | 13,09 152.235 14,28 133.211
2.01.02 | Fornecedores 6.031.720 21,28 4.973.577 11,35 4.466.623
2.01.03 | Obrigac0es Fiscais 351.255 7,68 326.198 9,03 299.189
20104 | Empréstmas 2753194 | 2321 | 2234490 | (-4609) | 4.145.389
2.01.05 Outras Obrigagdes 306.342 139,80 127.749 5,66 120.906
2.01.06 Provisoes 943.154 77,16 532.386 8,70 489.769
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2.02 Passivo N&o Circulante 15.331.346 | 12,60 | 13.615532 | 1563 | 11.775.037
202,01 E:‘;ggiﬁ:ﬁ;ﬁs 15075213 | 12,50 | 13.389.983 | 16,64 | 11.479.370
2.02.02 | Outras Obrigacdes 5.500 (-29,38) 7.788 (-17,21) 9.407
2.02.03 | Provisdes 250.633 15,10 217.761 | (-23,93) | 286.260
2.03 Patriménio Liquido 7.379.873 | 17,40 6.286.125 2,95 6.106.261
2.03.01 | Capital Social Realizado 4.009.961 1,31 3.957.961 0,80 3.926.518
2.03.02 | Reservas de Capital 102.534 1,55 100.969 12,20 89.989
2.03.03 | Reservas de Lucros 1.055.136 | 21,89 865.667 43,04 605.177
2.03.04 | Participago dos Acionistas 2212242 | 62,48 1.361.528 | (-8,29) | 1.484.577
N&o Controladores

Fonte: Elaboracdo Prépria a partir da Demonstracdo Financeira Anual da Lojas Americanas S.A (2020)

Quadro 2 - Anélise Vertical do BP da Lojas Americanas S.A.

BALANCO PATRIMONIAL (R$ Mil)
Desg)'ﬁ?; da 31/12/2019 |AV (%) | 31/12/2018 | AV(%) | 31/12/2017 | AV(%)
1 Ativo Total 33.260.041 | 100% | 28.248.292 | 100% | 27.536.385 | 100%
1.01 Ativo Circulante | 18.908.712 | 56,84 | 17.457.257 | 61,80 | 17.604.748 | 63.93
10101 | Caixase 6.201.718 | 33,27 6.813.846 | 39,03 | 3567.545 | 2026
equivalentes
1.01.02 | AplicagBes 4314814 | 22,82 3230485 | 1856 | 6517.532 | 37,02
financeiras
1.01.03 | Contas a Receber 2.321.052 12,28 1.870.081 10,71 1.977.862 11,23
1.0L.04 | Estogues 3558531 | 18,62 3506678 | 2009 | 3.608.451 | 2050
1.01.05 | Tributos a 1.243.798 | 659 906.836 5,19 811.098 4,61
recuperar
1.01.06 | Despesas 46594 0,25 59.036 0,34 59.802 0,34
antecipadas
1.01.07 ) Outros ativos 1132205 | 599 1.061.295 608 | 1.062458 | 6,04
circulantes
1.02 Ativo Nao 14.360.329 | 4316 | 10.791.035 | 3820 | 9.931.637 | 36,07
Circulante
1.02.01 ﬁ;'vo Realizavela |\ 05 131 | 28,36 3.380.094 31,31 | 2.899.246 | 29.19

20




1.02.02 | Imobilizado 6.315478 | 43.98 3.647.720 | 33.80 | 3.283.046 | 11324

1.0203 | Intangivel 3.972.720 | 27.66 3763221 | 3487 | 3749345 | 114.20

2 Passivo Total 33.260.041 | 100% | 28.248.292 | 100% | 27.536.385 | 100%

2.01 Passivo 10.557.822 | 31,73 8.346.635 2955 | 9.655.087 | 3506
Circulante

2.01.01 | Obrigagdes Sociais | ) 07 | 4 152.235 1,82 133.211 1,38
e Trabalhistas

2.01.02 | Fornecedores 6.031.720 | 57.13 4973577 | 5959 | 4.466.623 | 46.26

2.01.03 | Obrigacdes Fiscais | 351.255 | 3,33 326.198 391 299.189 3.10

2.01.04 | Empréstimos e 2753194 | 26,08 2234490 | 26,77 | 4145389 | 42,93
Financiamentos

2.01.05 | Outras Obrigacdes 306.342 2,90 127.749 1,53 120.906 1,25

2.01.06 | Provisoes 943154 | 893 532.386 6.38 489.769 5.07

2.02 Passivo Nao 15.331.346 | 4608 | 13615532 | 4820 | 11.775.037 | 42,76
Circulante

2.0201 | Empréstimos e 15075213 | 9833 | 13.380.983 | 9834 | 11.479.370 | 97,49
Financiamentos

2.02.02 | Outras ObrigacGes 5.500 0,04 7.788 0,06 9.407 0,08

2.02.03 | Provisoes 250633 | 163 217.761 1,60 286.260 2.43

2.03 Patrimonio 7.379.873 | 22,18 6.286.125 2225 | 6106261 | 22,18
Liquido

2.03.01 | Capital Social 4.000.961 | 54,34 3.957.961 62,96 | 3.926518 | 64.30
Realizado

2.03.02 | Reservas de 102534 | 1,39 100.969 1,61 89.989 1,47
Capital

2.03.03 | Reservas de 1.055.136 | 14.30 865.667 13,77 | 605177 9,91
Lucros

2.03.04 | Participagdo dos
Acionistas N&o 2212242 | 29,98 1.361.528 | 21,66 | 1.484577 | 2431

Controladores

Fonte: Elaboragdo Prépria a partir da Demonstragdo Financeira Anual da Lojas Americanas S.A (2020)

21




APENDICE B

O Quadro 3 e 4 apresentam, respectivamente, as Analises Horizontal e Vertical da

Demonstracdo do Resultado do Exercicio da empresa, com base nas Demonstracdes
Consolidadas, de maneira que se possa observar as principais variagdes ocorridas entre 0s
anos pesquisados.

Quadro 3 — Andlise Horizontal da DRE da Lojas Americanas S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (R$ Mil)

Descricéo da Conta 31/12/2019 | AH. (%) | 31/12/2018 | AH (%) 31/12/2017
.01 Recei Vi B
30 eceitade Vendade Bens | 1oop6a31 | 716 | 17.689862 | 822 | 16.345.589
e/ou Servigos
302 | Custo dos Bens efou Servicos | ;) o61 6oy | 371 | (11.630.229) | 588 | (10.984530)
Vendidos
3.03 Resultado Bruto 6.894.672 13,78 6.059.633 13,03 5.361.059
304 | Despesas/Receitas (4.780577) | 1034 | (4.340588) | 17,78 | (3.685.309)
Operacionais
3.04.01 | Despesas com Vendas (2.841.996) | (6,17) (3.029.007) 17,24 (2.583.568)
3.04.02 | Despesas Gerais e
Administrativas (1.759.569) | 50,20 (1.171.519) | 21,55 (963.790)
3.04.03 ) Outras Despesas (188.012) | 3423 | (140.062) | 153 (137.951)
Operacionais
3.05 Resultado Antes do
Resultado Financeiro e dos 2.105.095 22,46 1.719.045 2,58 1.675.750
Tributos
3.06 Resultado Financeiro (1.375.646) | (2,68) (1.413.517) (13,79) (1.639.667)
3.06.01 | Receitas Financeiras 968.058 25,99 768.360 (21,81) 982.682
3.06.02 | Despesas Financeiras (2.343.704) 7,42 (2.181.877) (16,79) 2.622.349
307 | Resultado Antes dos 729449 | 13875 | 305528 | 74674 36.083
Tributos sobre o Lucro
3.08 Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o (148.166) 89,91 (78.018) 72,79 45.151
Lucro
3.09 Lucro/Prejuizo do Periodo 581.283 155,50 227.510 180,07 81.234

Fonte: Elaboragdo Prépria a partir da Demonstragdo Financeira Anual da Lojas Americanas S.A (2020)
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Quadro 4 — Andlise Vertical da DRE da Lojas Americanas S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (R$ Mil)

Descrigéo da Conta 31/12/2019 |AV. (%) 31/12/2018 AV 31/12/2017
AV (%)
(%)
301 | Receitade Venda de 18.956.331 | 100% | 17.689.862 |100% | 16.345.589 | 100%
Bens e/ou Servigos
3.02 Custo dos Bens e/ou
Servicos Vendidos (12.061.659) | 63,63 (11.630.229) | 65,75 | (10.984.530) | 67,20
3.03 Resultado Bruto 6.894.672 36,37 6.059.633 34,25 5.361.059 32,80
.04 D Recei
30 espesas/Receitas (4.789.577) | 2527 | (4.340.588) | 24554 | (3.685.309) | 22,55
Operacionais
3.04.01 | Despesas com Vendas (2.841.996) 14,99 (3.029.007) 17,12 | (2.583.568) 15,81
3.04.02 | Despesas Gerais e
Administrativas (1.759.569) 9,28 (1.171.519) 6,62 (963.790) 5,90
.04. D
3.04.03 | Outras Despesas (188.012) | 0,99 (140.062) | 079 | (137.951) | 084
Operacionais
Resultado Antes do
3.05 Resultado Financeiro e 2.105.095 11,10 1.713.045 9,72 1.675.750 10,25
dos Tributos
3.06 Resultado Financeiro (1.375.646) 7,26 (1.413.517) 7,99 | (1.639.667) 10,03
3.06.01 | Receitas Financeiras 68.058 0,36 768.360 4,34 982.682 6,01
3.06.02 | Despesas Financeiras (2.343.704) 12,36 (2.181.877) 12,33 2.622.349 16,04
307 | Resultado Antes dos 729.449 3,85 305.528 1,73 | 36.083 0,22
Tributos sobre o Lucro
3.08 Imposto de Renda e
Contribuicdo Social (148.166) 0,78 (78.018) 0,44 45.151 0,28
sobre o Lucro
309 | Lucro/Prejuizo do 581.283 | 3,07 227510 129 | 81.234 0,50

Periodo

Fonte: Elaboragdo Prépria a partir da Demonstragéo Financeira Anual da Lojas Americanas S.A(2020)
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