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RESUMO

A presente pesquisa teve como objetivo analisar a relac&o entre retorno da agéo e a
parcela do lucro distribuido aos acionistas (payout), em diferentes decis, das
empresas que compdem o Ibovespa. A base tedrica do trabalho foi construida pautada
nas duas teorias mais relevantes que estdo em voga na area: a teoria da irrelevancia
dos dividendos, proposta por Modigliani e Miller (1961), e a teoria da relevancia dos
dividendos, proposta por Lintner (1956) e Gordon (1959). A primeira afirma que o
pagamento de proventos nao afeta o retorno da agcéo, enquanto a segunda expde o
contrario. Diversas pesquisas ja foram realizadas no mercado brasileiro, mas a falta
de consenso demanda que mais trabalhos sejam desenvolvidos. Visando contribuir
com avango da questdo, realizou-se uma pesquisa quantitativa, descritiva e
documental. Para tanto, foi realizada uma analise estatistica por meio de regressao
quantilica, tendo como variavel dependente o retorno da acédo e como variavel
independente o payout, bem como variaveis de controle. Os resultados do estudo
apontaram que nao existe relagao entre o retorno e o payout, corroborando com o que
foi exposto pela teoria da irrelevancia dos dividendos. Logo, o objetivo geral foi
atingido ao verificar a falta de relagc&o entre as variaveis estudadas.

Palavras-chave: Dividendos. Retorno da ag&do. Regressao quantilica.



ABSTRACT

This research aimed to analyze the relationship between stock return and the portion
of profit distributed to shareholders (payout), in different decisions, of companies that
make up the Ibovespa. The theoretical basis of the work was built on the two most
relevant theories that are in vogue in the area: the irrelevance theory of dividends,
proposed by Modigliani and Miller (1961), and the relevance theory of dividends,
proposed by Lintner (1956) and Gordon (1959). The former states that the payment of
dividends does not affect stock returns, while the latter states the opposite. Several
studies have already been carried out in the Brazilian market, but the lack of consensus
demands that further studies be developed. Aiming to contribute to the advancement
of the issue, a quantitative, descriptive, and documentary research was carried out. To
this end, a statistical analysis was carried out using quantile regression, with stock
return as the dependent variable and payout as the independent variable, as well as
control variables. The results of the study pointed out that there is no relationship
between return and payout, corroborating what was exposed by the irrelevance theory
of dividends. Therefore, the general objective was achieved by verifying the lack of
relationship between the variables studied.

Keywords: Dividends. Stock return. Quantile regression.
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