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RESUMO

A representatividade de pessoas que procuram o mercado financeiro para a alocagéo
de seus recursos tem crescimento a cada dia. A presente pesquisa buscou investigar
o nivel de conhecimento dos alunos do Curso de Administracdo, do Centro de
Ciéncias Sociais Aplicadas, da Universidade Federal da Paraiba (UFPB), sobre
investimentos. Na metodologia utilizou-se de uma pesquisa aplicada, realizada por
meio de questionario disponivel no Google Forms, com 14 perguntas, subdivididas em
perfil de entrevistado e relacionadas a investimentos financeiros. Participaram da
pesquisa 101 respondentes do Curso de Administracdo da UFPB. A andlise dos dados
se desenvolveu de forma online no Excel por meio da analise de gréaficos e tabelas.
Diante dos resultados, percebe-se que parte preponderante dos discentes possuem
conhecimento satisfatorio acerca dos produtos financeiros, com énfase na modalidade
de ativos de renda fixa. Foi verificado também gue houve um alinhamento entre perfil
de investidor e produtos financeiros adquiridos, assim como constatou-se uma leve
propensado de discentes que cursaram disciplinas de Financas com a realizacédo de
investimento no mercado financeiro. Em contrapartida, notou-se que a falta de
conhecimento acerca dos investimentos financeiros, assim como a renda sao fatores
impeditivos para os pesquisados realizarem investimentos.

Palavras-chave: Finangas pessoais. Investimento. Perfil de investidor. Modalidade de

Investimentos.



ABSTRACT

The representativeness of people seeking the financial market to allocate their
resources is growing daily. The present research aimed to investigate the level of
knowledge of the students of the Administration Course of the Center of Applied Social
Sciences, at Federal University of Paraiba (UFPB), about investments. The
methodology used was an applied research carried out through available on a Google
Forms, with 14 questions, subdivided into interviewee profile and related to financial
investments. 101 respondents from UFPB Administration Course participated in the
survey. Data analysis was developed online in Excel through the study of graphs and
tables. Given the results, it is clear that a preponderant part of the students has
adequate knowledge about financial products, with emphasis on the modality of fixed-
income assets. It was also verified that there was an alignment between investor profile
and financial products acquired, as well as a slight tendency of students who studied
Finance subjects to invest in the financial market. On the other hand, it was noted that
the lack of knowledge about financial investments, as well as income, are impeding
factors for those surveyed to make investments.

Keywords: Personal finances. Investment. Investor profile. Type of Investments.
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1 INTRODUCAO

Investimentos financeiros, segundo Gitman e Michael (2005), sdo instrumentos
que podem gerar retorno e/ou renda ao longo do tempo. De maneira complementar,
Santos (2010) explica que os investimentos financeiros sdo operacdes de compra e
venda de titulos financeiros.

Os investimentos financeiros sdo classificados no mercado financeiro em duas
principais categorias, sdo elas os ativos de renda fixa e renda variavel, os quais
proporcionam exposicdes a riscos distintos, bem como possuem diferentes finalidades.
O primeiro oferece maior previsibilidade quanto ao retorno esperado e o segundo incorre
em maiores oscilagdes acerca da sua previsibilidade de retorno (ASSAF NETO, 2021).

Os ativos de renda fixa e variavel podem se diferenciar quanto a sua finalidade,
assim como o mercado. Enquanto os ativos de renda fixa de forma predominantemente
sdo negociados no mercado de crédito, os ativos de renda variavel sdo comercializados
no mercado de capitais (PINHEIRO, 2019).

De acordo com a Brasil, Bolsa, Balcdo - B3 (2022), o numero de investidores no
Brasil até maio de 2022 era de aproximadamente 5 milhdes, de modo que menos de 3%
da populagéo tem acesso ao mercado de capitais. Entretanto, quando feito uma analise
dos dados de maio de 2022, houve um crescimento expressivo de 33% de novas contas
comparado ao 1° semestre de 2021, uma consideravel evolucdo no numero de
correntistas na bolsa. Tal aumento pode ser explicado pela democratizacao de contetdos
sobre finangas e investimentos nas redes sociais, assim como a facilidade informacional
encontrada pelos produtos financeiros na atualidade e acessibilidade para ingressar no
mercado financeiro.

Do mesmo modo, segundo o Tesouro Nacional (2022), o nimero de investidores
ativos de titulos publicos federais em setembro de 2022, atingiu a marca de 2 milhdes,
representando aumento de 25,3% em relagdo aos 12 ultimos meses. Dentro da faixa
etaria predominante, encontra-se o intervalo de 16 aos 35 anos, em que representam

mais de 50% dos investidores ativos.



Segundo a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA (2022), os investidores brasileiros possuem distintos perfis, assim
como decisdes de alocacdo do seu capital distintas quanto aos produtos financeiros
investidos, a depender da faixa etaria de idade.

Conforme Cardozo et al. (2019), o investidor brasileiro tem diferentes graus de
alocacado em investimentos a depender da faixa etaria, bem como considera seguranca
e baixo risco como varidveis imprescindiveis antes da tomada de decisdo de
investimentos.

O mercado financeiro é formado por um conjunto de instituicbes que devem
propiciar um ambiente de troca de recursos financeiros entre os agentes superavitarios
(poupadores) e agentes deficitarios (agentes que demandam recursos). Neste sentido,
fornece liquidez para a economia, por meio da interacdo dos agentes de mercado. De
forma adicional, é importante frisar que o mercado financeiro possui duas importantes
divisBes quanto aos ativos negociados, sao eles os investimentos de renda variavel e,
por outro lado, os de renda fixa, que serdo abordados de forma detalhada ao longo desta
pesquisa.

Vale salientar que os produtos financeiros circundam sobre os submercados que
serdo apresentados, com as suas devidas especificidades, por isto é importante
conceitua-los.

E importante destacar que o mercado financeiro é dividido em mercado de
cambio, mercado de capitais, mercado monetario e mercado crédito. O mercado de
cambio supre a necessidade de operacfes com moedas estrangeiras (compra ou venda),
por meio da pratica de comércio internacional.

Por sua vez, o mercado de capitais comercializa valores mobiliarios e busca
viabilizar financiamentos para as companhias. Ja o mercado monetério visa atender as
demandas do governo na esfera do gerenciamento e rolagem da divida publica (ASSAF
NETO, 2021).

Por fim, o mercado de crédito visa suprir necessidade de captacdo de recursos
de curto e médio prazo por parte das familias e empresas, o qual podem ter finalidades

distintas, isto €, utilizado para investimentos ou consumo (PINHEIRO, 2019).



Ante 0 exposto, percebe-se que a temética sobre investimentos esta ganhando
mais notoriedade nos ultimos 5 anos, conforme informacdes da B3 e do Tesouro
Nacional. Dessa maneira, € imprescindivel investigar se esta evolu¢cdo se reverbera
dentro do universo académico para os alunos de Administracdo da Universidade Federal
da Paraiba (UFPB).

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Qual a percepcéo dos alunos do Curso de Administracao do Centro de Ciéncias

Sociais Aplicadas da UFPB sobre investimentos?

1.2 OBJETIVOS

Os objetivos, geral e especificos, deste estudo sao apresentados a seguir.

1.2.1 Objetivo Geral

O objetivo geral deste estudo é investigar a percepcao dos alunos do Curso de

Administracdo do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da UFPB sobre investimentos.

1.2.2 Objetivos Especificos:

a) Investigar se os alunos realizam investimentos;

b) Caracterizar o perfil de investidor dos alunos pesquisados;

c) ldentificar as principais razbes de inser¢cdo no mercado financeiro de alunos
investidores;

d) Investigar as principais barreiras de inser¢do no mercado financeiro de alunos nao

investidores;



e) Analisar se os alunos que cursaram disciplinas da area financeira sdo mais propensos
a realizar investimentos;
f) Examinar se existe alinhamento entre perfil de investidor e os investimentos realizados

por alunos investidores.

1.3 JUSTIFICATIVA

A pesquisa proposta € relevante para entender o nivel de conhecimento, como
também as motivacdes que incentivam e as barreiras que impedem o aluno da graduacgéo
de Administracdo a acessar investimentos.

Outrossim, a temética é oportuna quando se observa o crescimento expressivo
do numero de investidores na B3 nos ultimos 3 anos, assim como 0 expressivo volume
de ofertas publicas de acdes. Aliado a isto, verifica-se que a faixa etaria predominante de
investidores na bolsa, segundo o Tesouro Nacional € entre 16 e 30 anos, intervalo
conveniente para os alunos pesquisados.

Ja foram realizados estudos anteriores sobre o tema, a exemplo de Oriente e
Alves (2016), Ferreira (2019) e Andrade (2020), em que evidenciam a inabilidade da
capacidade de poupanca do publico jovem, assim como o baixo nivel de conhecimento
sobre os produtos financeiros disponiveis no mercado.

Logo, este estudo faz-se necessério para avaliar o nivel de conhecimento de um
grupo especifico de respondentes, os alunos do Curso de Administracdo do Centro de
Ciéncias Sociais Aplicadas da UFPB, dentro de um contexto de democratizacdo de
informagao sobre finangas e investimentos, bem como ascensédo na universidade de
acOes de extensdo, como projetos, palestras e ligas de mercado financeiro, que
trabalham essa tematica.

Além disto, a pesquisa poderd despertar o interesse dos alunos por
investimentos, em buscar seguir carreira profissional no mercado financeiro, bem como
realizar uma andlise acerca do alinhamento de expectativas das aulas de Financas
ministradas no Curso de Administracdo com a matéria exposta.

A pesquisa do ponto de visto tedrico é importante para mapear o nivel de

conhecimento dos graduandos de Administracdo sobre o mercado financeiro, como



também incentivar e fornecer orientacdo para realizacao de mais trabalhos de financas e
investimentos, visto que € um publico-alvo que carece de pesquisas correlacionadas na

area.



2 REVISAO DE LITERATURA

Esta secdo tem como finalidade explanar os principais conceitos acerca do
mercado financeiro, do perfil de investidor, da classe de ativos de renda fixa e renda

variavel, bem como trazer rela¢des conceituais com o tema de pesquisa.

2.1 MERCADO FINANCEIRO

O mercado financeiro € um conjunto de instituicdes, instrumentos e mercados
combinados que buscam viabilizar a transferéncia de recursos financeiros de agentes
superavitarios, ou seja, agentes poupadores, para agentes deficitarios (PINHEIRO,
2019).

Desse modo, dentro do mercado financeiro existem ramificacdes, sendo elas:
Crédito, Cambio, Capitais e Monetério.

Cada mercado busca satisfazer a necessidade dos seus agentes. O mercado de
crédito visa suprir necessidade de captacao de recursos de curto e médio prazo por parte
das familias e empresas (CARRETE, 2019).

Ja4 o mercado de cambio supre a necessidade de operacdes com moedas
estrangeiras (compra ou venda) que sao provenientes de importacdes ou exportacdes de
bens ou servi¢cos consumidos ou vendidos pelos agentes de mercado (FORTUNA, 2020).

O mercado de capitais visa fornecer financiamento de longo prazo para
companhias executarem seus projetos de investimentos, bem como a aquisicéo de bens
duraveis na otica das familias (ASSAF NETO, 2021).

Além disto, vale destacar que uma economia s6 é desenvolvida quando possui
um mercado de capitais forte, visto que este é uma fonte consideravel de recursos para
as companhias privadas e 0s agentes responsaveis pela geracéao da riqueza de um pais.

Por fim, o mercado monetario, cuja finalidade é atender as demandas do governo
na esfera do gerenciamento e rolagem da divida publica, sendo utilizado para executar e
gerir a politica monetéria do pais (CARRETE, 2019).
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De acordo com a ANBIMA (2022), até setembro de 2022, no acumulado do ano,
o mercado de renda fixa e variavel, auferiu captacéo liquida de 9,6 bilhées, cabendo
destaque a representatividade da renda fixa, que capturou mais de 65 bilhdes, dado o
cenario de “aperto” monetario conduzido pelo Banco Central brasileiro. Assim, percebe-
se a alta ascensdo de penetracdo de investidores nessas duas modalidades de

investimentos.

2.2 PERFIL DE INVESTIDOR

Para auxiliar na alocacdo do capital dos agentes superavitarios € necessario
considerar seu perfil de investidor, ou seja, seu apetite a risco no mercado financeiro.

De acordo com a Comissdo de Valores Mobiliarios (2013), por meio da sua
Instrucdo Normativa n° 539/2013, as instituicbes distribuidoras de valores mobiliarios
devem realizar o teste de suitability para os seus clientes. Assim, para identificar o perfil
de investidor (suitability) faz-se necesséria a aplicacdo de um questionario que capture
informacgdes acerca da tolerancia de riscos do investidor, o qual considera a sua situacao
financeira, conhecimento e objetivos de investimentos.

O questionario supracitado tem o intuito de adequar as recomendacdes de
produtos financeiros ao perfil do investidor. Neste sentido, dentro deste escopo possui
trés principais perfis de investidores, sdo eles: conservador, moderado e arrojado
(TOSCANO JUNIOR, 2004).

No perfil conservador, o investidor possui baixa tolerancia ao risco, logo, tem
como prioridade a seguranca do seu patrimdnio, ainda que tenha que abdicar de um bom
potencial de retorno. Assim, 0s seus recursos financeiros sado alocados de forma
predominante em produtos financeiros de baixo risco, geralmente na classe de ativos de
renda fixa (BODIE, 2003).

O investidor com perfil moderado possui uma tolerancia média ao risco,
buscando preservacgéo patrimonial, contudo, aceita correr um pouco mais de risco para
auferir melhores retornos potenciais. Geralmente nessa modalidade o investidor busca
produtos financeiros que diversifigue um mix renda fixa e renda variavel (HAUBERT,
2012).
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Por fim, o investidor agressivo € o inverso do conservador, isto é, preza pelos
altos retornos, ainda que incorra em um maior nivel de risco. Nesta modalidade, a classe
de ativos renda variavel é bastante utilizada para atender o alto apetite ao risco deste
perfil (HAUBERT, 2012).

Segundo Halfeld (2004), o investidor possui trés etapas da vida financeira:
juventude, meia idade e aposentadoria. Cada etapa possui desejos e objetivos
peculiares. Durante a juventude, o investidor procura acumular e crescer seu patrimoénio,
incorrendo em um maior nivel de risco nos investimentos. Na meia idade, o individuo
procura realizar a manutencéo de seu capital, portanto, pretende galgar um risco inferior
a etapa anterior. E por fim, na fase da aposentadoria, a finalidade € preservar o patriménio
construido, logo, incorrer em um menor risco possivel nos ativos financeiros.

Os investidores ponderam o risco associado ao mesmo, assim como a seguranca
gue este ativo financeiro proporcionara (Paiva, et al, 2020).

Neste sentido, segundo a ANBIMA (2022), os investidores com faixa etaria entre
16 e 25 anos investem de forma predominante na caderneta de poupanca, e, em menor
grau, fundos de investimentos e acdes na bolsa de valores.

Ja o grupo com intervalo de idade entre 26 e 40 anos também possui preferéncia
pela poupanca, em maior nivel que a amostra anterior, assim como em maior grau realiza
investimentos em fundos de investimentos e a¢des na bolsa de valores (ANBIMA, 2022).

A classe de investidores com 41 anos ou mais investe na caderneta poupanca
em maior volume que os dois grupos anteriores, assim como possui aplicacdes inferiores
em produtos como acdes e fundos de investimentos, ou até mesmo ndo possuem aportes
nestas modalidades de ativos (ANBIMA, 2022).

2.3 CLASSE DE ATIVOS

Dentro da esfera do mercado financeiro, ha dois grupos de ativos financeiros, sdo
eles: investimentos de renda fixa e renda variavel (PINHEIRO, 2019).

Ambos tém a finalidade de transferir capital para um agente demandante de
recursos financeiros, porém se diferem quanto aos seus riscos, prazos, liquidez, bem

COMO Seus emissores.
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2.3.1 Renda Fixa

Os ativos de renda fixa possuem uma maior previsibilidade nos seus retornos,
tendo um menor risco.

Estes titulos podem ser classificados em dois grupos: prefixados, em que o
agente superavitario ja conhece o exato valor de rendimento no inicio da aplicacao até o
seu vencimento; e titulos pos-fixados, no qual os seus juros estdo atrelados a algum
indexador (seja CDI ou indices de inflacdo ou ambos), que é posto no inicio da aplicacao
e o0 seu rendimento dependera da variacdo deste.

Segundo Balthazar, Morgado e Cabello (2018), o mercado de renda fixa possui
como caracteristica essencial o ganho futuro conhecido por meio de um retorno pré ou
pos-fixado.

Conforme Pinheiro (2019, p. 99) aborda, “os ativos de renda fixa envolvem uma
programacao determinada de pagamentos. Por isso, nesses ativos 0s investidores
conhecem antecipadamente os fluxos monetarios que vao obter”. Neste sentido, conclui-
se que estes ativos possuem um grau relevante de previsibilidade quanto aos seus
retornos, 0 que propicia maior conforto para investidores mais avessos ao risco.

Outrossim, vale destacar que esses titulos geralmente sdo emitidos por bancos
e governo, como também sao utilizados como meios de captacdo de recursos, ou seja,
na pratica, quando um investidor faz a aquisicdo dos mesmos, torna-se credor destes
agentes.

Assim, o risco mais relevante nesta classe de ativo é o risco crédito, o qual é
proveniente da possibilidade da incapacidade do emissor da divida ndo conseguir honrar
o seu saldo devedor. Conforme aborda Assaf Neto (2021, p. 81) “é importante avaliar que
os titulos de renda fixa embutem um risco, determinado principalmente pela
inadimpléncia do emitente do papel”.

No acumulado do ano até setembro de 2022, de acordo com ANBIMA (2022), a

captacdo liquida dos fundos de renda fixa alcangou patamares de 124 bilhdes em
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setembro de 2022, uma diminuicdo de 48% em relacdo ao mesmo periodo do ano

anterior.

2.3.1.1 Debéntures

A debénture é um valor mobiliario emitido por sociedades andnimas nédo
financeiras, cujo intuito € realizar captacdo de recursos para o medio e longo para
financiar projeto realizados por companhias privadas (BODIE; KANE; MARCUS, 2014).

Neste sentido, quando o investidor adquire uma debénture, este detém o direito
de crédito contra a empresa emitente do titulo privado. Conforme explica Pinheiro (2019),”
o investidor, ao aplicar em uma debénture, esta emprestando dinheiro para a empresa
que a emitiu”.

Esta modalidade de ativo pode possuir taxas de juros pos-fixada ou prefixada,
diferentes garantias correlacionadas ao ativo, bem como ser de diferentes espécies:
debéntures conversiveis em acdes, debéntures simples e permutaveis, as quais serdo
abordadas a segquir.

Segundo a B3 (2022), atualmente ha 1.600 debéntures publicas registradas, das

quais 854, ou seja, mais de 50%, estao agrupadas no setor elétrico e consumo.

2.3.1.1.2 Garantia de Debéntures

Por se tratar de um valor mobiliario e ndo um produto bancério, a debénture ndo
esta coberta pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Neste sentido, o maior risco deste
ativo é o de crédito, logo, para mitiga-lo o emitente do papel pode oferecer garantias ou
nao.

As garantias podem ter modalidades distintas, sendo elas: real, flutuante,
quirografaria e subordinada.

Na garantia real, o titulo tem como garantia bens ou direitos possuidos pela
empresa, ou seja, a penhora desses ativos, logo, a companhia ndo pode negocia-los sem
a anuéncia dos debenturistas (PINHEIRO, 2019).
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A garantia flutuante assegura a prerrogativa sobre os ativos da empresa, nao o
especificando diretamente, outorgando assim maior flexibilidade para o emitente quanto
aos bens penhorados.

J& na garantia quirografaria ndo ha nenhum tipo de garantia no contrato de
debéntures.

E, por fim, a garantia subordinada, assim como a quirografaria, ndo possui
garantias, bem como tem preferéncia inferior em relacdo aos demais credores no
recebimento do saldo investido, se sobressaindo apenas sobre os acionistas.

Além disto, existem clausulas restritivas (covenants), que sédo ferramentas de
protecdo dos credores, nas quais exigem a manutencdo de alguns indicadores
financeiros e ndo financeiros por parte da companhia emitente, cuja finalidade é mitigar
0 risco de default para os debenturistas (GONCALO, 2020).

2.3.1.1.3 Espécies de Debéntures

No mercado de capitais brasileiro existem as debéntures conversiveis em acdes,
simples, permutaveis e incentivadas.

As debéntures conversiveis em ac¢des tém uma caracteristica mutavel quanto a
sua natureza, isto é, inicialmente sdo criadas como papeis de renda fixa, contudo, o
investidor pode sair da condi¢éo de credor e se tornar acionista, isso ocorre quando a
debénture € convertida em uma acédo (ASSAF NETO, 2021).

As debéntures simples ou ndo conversiveis ndo possuem o direito de
conversibilidade em ac¢fes, logo, permanecerdo como titulos privados de divida até o
término do contrato (ASSAF NETO, 2021).

As debéntures permutaveis oferecem flexibilidade superior as conversiveis, uma
vez que esta pode ser convertida em acgoes distintas da sua emitente.

Por fim, as debéntures incentivadas ou de infraestrutura, regulamentadas pela
Lei n® 12.431/2011, tem intuito de fomentar o financiamento de obras de infraestrutura.
Neste sentido, para atrair o capital dos investidores, o governo por meio da Lei
supracitada isentou a cobranca de Imposto de Renda (IR) e imposto sobre operacdes

financeiras (IOF) sobre esta modalidade de debénture, bem como oferece retornos
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atrativos combinando uma taxa prefixada mais indice de preco, a fim de realizar a

protecdo contra a inflacdo do capital por parte desses agentes superavitarios.

2.3.1.2 Titulos Publicos Federais

Sao titulos de dividas emitidas pelo governo federal, cujo intuito é a captacdo de
recursos para financiamento de projetos e/ou pagamento de divida e sdo disponibilizados
para negociagdo em corretoras de investimentos, bem como diretamente no site Tesouro
Direto (TESOURO DIRETO, 2021).

Os indexadores relacionados a estes titulos podem ser prefixados, pos-fixados
ou atrelado a indices de precos (comumente IPCA), mais uma taxa fixa. Estes titulos
também incorrem no risco de crédito do governo federal, visto que os detentores destes
ativos se tornam credores do governo, no entanto, no mercado financeiro brasileiro é o
gue possui menor risco de crédito, dado que o seu emitente tem a prerrogativa de fazer
rolagem das suas dividas, bem como realizar mais impresséo de dinheiro.

Os titulos publicos federais atualmente possuem trés principais ramificacdes: LFT
(Letra Financeira do Tesouro, atual Tesouro SELIC), LTN (Letra do Tesouro Nacional) e
NTN (Notas do Tesouro Nacional).

De acordo com o balango de setembro de 2022 do Tesouro Nacional (2022), as
vendas dos titulos publicos federais capturaram R$ 3,1 bilhées de reais, dos quais o
Tesouro SELIC (LFT) foi o mais demandado, compondo 59% dos titulos vendidos no
relatorio divulgado, vindo logo em seguida os titulos ligados a inflacdo (NTN-B) com
28,8%, e, por fim, os prefixados (LTN) com 11,4%.

Na pesquisa realizada por Keller e Carrara (2019), constata-se que os fundos de
investimento multimercado utilizam os titulos publicos federais para diminuir volatilidade
do seu portfélio, cujo intuito € propiciar um ambiente favoravel para os investidores mais

conservadores.
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2.3.1.2.1 Tesouro SELIC

Regulamentada pelo Decreto n° 3.859/2001, no seu artigo 2°, o Tesouro SELIC
€ um tipo de titulo publico federal que tem sua rentabilidade pos-fixada a taxa Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC), assim como sua destinacdo esta associada
a cobertura do déficit orcamentario, como também para realizacdo de operacfes de
antecipacao da receita para outros entes publicos.

O titulo é atrativo para investidores que procuram alocar seu capital por um curto
intervalo de tempo, visto que o tesouro SELIC possui maior liquidez na venda antecipada
em comparacdo aos demais titulos, bem como menor risco de mercado do seu preco
unitario (TESOURO NACIONAL, 2022).

De acordo Tesouro Nacional (2022), em setembro de 2022 foram vendidas R$ 2
bilhdes de Tesouro SELIC, o que denota forte adesdo dos investidores brasileiros na

aquisicao de titulos publicos.

2.3.1.2.2 Tesouro Prefixado

O tesouro prefixado foi regulamentado pelo Decreto n° 3.859/2001, porém,
contém caracteristicas distintas do Tesouro SELIC. Neste sentido, este titulo no momento
da compra oferece uma rentabilidade prefixada, ou seja, na aquisicdo o investidor
consegue prever o retorno exato do Tesouro SELIC (TESOURO NACIONAL, 2022).

Outrossim, o tesouro prefixado possui maior risco de mercado, uma vez que, a
depender da dindmica da SELIC, seu preco unitario podera variar de forma positiva ou
negativa, apresentando volatilidade quanto a sua rentabilidade e venda antecipada, em
gue a taxa prometida sé é garantida se o investidor permanecer com o titulo até o seu
vencimento.

Assim, este ativo € sugerido para prazos com maior intervalo de tempo, de modo
gue o possuidor ndo precise resgata-lo antes da data fim, cuja finalidade é evitar
possiveis perdas financeiras. Quanto a destinacdo do recurso, possui 0 mesmo fim do
tesouro SELIC.
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2.3.1.2.3 Tesouro IPCA

O tesouro IPCA é um titulo associado a indexadores hibridos, ou seja, pagam
IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) mais alguma taxa prefixada. E o tipo de
tesouro que garante a protecdo de capital do investidor contra a inflacdo ao longo do
tempo, visto que contém prazos mais longos (TESOURO NACIONAL, 2022).

Além disto, o Tesouro IPCA pode pagar ou ndo juros semestralmente ao
investidor (com retencao de IR na fonte). Neste sentido, dado seu o prazo, assim como
rentabilidade, o tesouro IPCA € indicado para intervalos de longo prazo para investidores
gue pretendem proteger seu capital contra a inflagdo, como também garantir um retorno
real (TESOURO NACIONAL, 2022).

2.3.1.3. Certificado de Depdsito Bancério

O Certificado de Depésito Bancario (CDB) é um titulo de renda fixa,
representativo de depdsitos a prazo, utilizados pelos bancos como mecanismos de
captacao de recursos (CVM, 2022).

Ao adquirir um CDB, o investidor esta emprestando dinheiro para as instituicdes
financeiras, que podem remunera-lo com uma taxa fixa ou por meio de indexadores
econdmicos, como o CDI e o IPCA (mais utilizados), assim como pode ofertar diferentes
vencimentos do titulo, a depender da necessidade do banco.

Conforme Balthazar, Morgado e Cabello (2018), a vantagem principal que traz ao
portador de um titulo de CDB ¢é a ndo incidéncia de taxa de administracdo por parte da
instituicdo financeira emissora, em contrapartida as desvantagens sdo a existéncia da
retencdo de Imposto de Renda sobre os rendimentos e a baixa rentabilidade oferta de
produtos em relacdo ao CDI.

Segundo o Banco Central do Brasil (2020), desde maio de 2020, este produto
nao esta mais restrito para os bancos, podendo as financeiras emiti-las. Esta medida do
Banco Central visou contribuir com a ampla concorréncia entre as instituicbes na

comercializacao deste produto para os investidores.
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Quadro 1 — Resumo dos Investimentos em Renda Fixa

ATIVOS DE RENDA FIXA CARACTERISTICAS

Debénture é um titulo de divida que gera um direito de crédito ao
investidor. Ou seja, 0 mesmo tera direito a receber uma remuneragéo
Debéntures do emissor (geralmente juros) e periodicamente ou quando do
vencimento do titulo recebera de volta o valor investido (principal).

Titulos publicos sdo papéis representativos da divida publica emitidos
i o pelo Governo Federal visando arrecadar fundos para financiar suas
Titulos Publicos atividades.

Certificado de Deposito Os Certificados de Depdsito Bancario (CDB) e os Recibos de
. Depo6sito Bancario (RDB) sao titulos privados representativos de
Bancario depositos a prazo feitos por pessoas fisicas ou juridicas.

Fonte: Banco Central do Brasil, B3 e Tesouro Nacional (2022).

2.3.2 Renda Variavel

A modalidade dos ativos de renda varidvel ndo possui o grau de previsibilidade
de retorno como os ativos de renda fixa, ou seja, esta modalidade contém maior
volatilidade ao longo do tempo, por conseguinte, estdo expostos a maiores riscos.
Conforme aborda Pinheiro (2019, p. 100), “os ativos de renda variavel sdo aqueles em
que nao ha um conhecimento prévio dos rendimentos futuros e o valor de resgate pode
assumir valores superiores, iguais ou inferiores ao valor aplicado”.

Embora sua finalidade seja similar aos ativos de renda fixa, ou seja, propiciar
transferéncias de recursos entre os participantes dos mercados, na renda variavel os
agentes demandantes sao instituicdes néo financeiras que captam estes recursos com
visdo de utiliza-lo por um maior horizonte de tempo.

Neste sentido, a seguir sdo apresentados produtos da renda variavel, abordando

sua conceituacao, bem como suas peculiaridades.

2.3.2.1 Acdes

Conforme explicita Toledo (2006, p. 43), “acdes sao titulos representativos da
menor parcela de capital das sociedades anénimas”. O investidor que adquire uma acgéao,

torna-se socio investidor e participa dos lucros auferidos de uma sociedade anénima.
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Segundo Thormann (2020), as acfes sao uma fonte de financiamento mais
atrativa em termo de custos em comparacao a captacéo de divida bancaria.

Na pesquisa realizada Garcia et al. (2021), obteve-se que os 42 jovens
participantes da pesquisa possuem interesse em realizar investimentos nas a¢des, porém
0 gque os inibe é a falta de conhecimento nestes papeis.

Vale salientar que, nessa modalidade de investimento, o investidor “empresta”
recursos financeiros para a companhia, porém este ndo se torna credor e sim “sécio”,
assumindo todos os 6nus e bonus desta posicao.

No terceiro trimestre de 2022, de acordo com ANBIMA (2022), a captacéao liquida
das acfes pelos fundos de investimentos de acdes ficou na escala negativa de R$ 16,6
bilhbes, o que mostra a aversdo a risco por parte dos investidores na renda variavel em
virtude do cenario pandémico causado pela covid-19, assim como 0 cenario

contracionista da politica monetaria brasileira.

2.3.2.1.1 Tipos de agdes

As acbGes possuem duas principais formas, sdo elas: ac¢des ordinarias
nominativas do tipo ON, as acdes preferenciais nhominativas, do tipo PN, e as Unit,
modalidade de ac¢des que compde uma cesta de acdes ON e PN (ASSAF NETO, 2022).

As acOes ON outorgam aos seus detentores o direito de votar em AGO
(Assembleia Geral Ordinaria), bem como nas AGE (Assembleia Geral Extraordinaria).
Assim, essa espécie de acdo em volume consideravel propicia influéncia em deliberacdes
cunhadas pela companhia (BRAGA, 2019).

Ja as acbOes PN asseguram aos seus detentores prioridade no recebimento de
dividendos, bem como preferéncia na devolucdo de capital em caso de dissolucdo da
sociedade anonima (CARVALHO, 2014).

Por fim, as Units concedem ao acionista a combinacgao de direito das duas formas
de acdes citadas anteriormente, ou seja, a prioridade no recebimento de dividendo e

direito ao voto em assembleias.
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2.3.2.1.2 Espécie de ganhos com acbes

Existem algumas formas de rentabilizar seu capital com ag¢des, sao elas: ganho
de capital, dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e custédias remuneradas.

O ganho de capital € a forma de lucro mais tradicional e ocorre quando o
investidor vende um papel com prec¢o superior ao seu custo de aquisi¢cao, auferindo assim
um lucro (PINHEIRO, 2019).

Outra forma de rentabilizar o capital € por meio de dividendos, ou seja, quando
uma companhia obtém lucro na sua DRE (Demonstrativo de Resultado Exercicio) devera
distribuir uma parcela deste com os seus acionistas (PINHEIRO, 2019).

Assim, a parcela do lucro distribuido é realizada de forma proporcional a cada
acionista conforme sua participagéo no capital social. Outrossim, vale destacar que esse
provento na legislagéo tributaria atual € isento de Imposto de Renda.

Outra espécie de ganho séo os juros sobre capital préprio (JCP), modalidade
analoga ao dividendo, contudo tem tratamento tributario distinto daquele, ou seja, o JCP
possui retencdo nos moldes da legislacédo atual de 15% sobre o provento distribuido. Na
Otica tributaria, os juros sobre capital préprio € um item dedutivel para fins de IR (Imposto
de Renda).

Ja a bonificacdo € um beneficio outorgado ao acionista no formato de a¢fes, ou
seja, quando uma companhia converte parte das suas reservas de lucros ao seu capital
social e/ou aumentam seu capital nominal, a empresa realiza distribuicdes de acbes de
modo proporcional, sem custo algum para os sécios, a fim de realizar a manutencdo da
estrutura societaria da Sociedade Anénima (ASSAF NETO, 2021).

Por fim, a custddia remunerada € uma modalidade de renda que o investidor
aluga suas acdes para investidores que tem a finalidade de especulacdo no mercado e
em contrapartida recebe um rendimento de aluguel. A taxa de aluguel varia conforme
condicdes de mercado e do ativo em questdo. Além disto, vale salientar que esse
provento tem retencédo do imposto de renda e taxa de intermediacdo da corretora (XP,
2022).
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2.3.2.2 Fundos Imobiliarios

“‘Comunhao de recursos captados por meio do Sistema de Distribuicdo de
Valores Mobiliarios destinados a aplicagdo em empreendimentos imobiliarios” é a
conceituacao de fundos imobiliarios presente na Lei n°® 8.668/93, instrumento juridico que
regulamentou essa espécie de investimento.

Neste sentido, essa modalidade de ativo tem a finalidade de financiar projetos do
setor imobiliario, por meio da unido de recursos financeiros de investidores que tém
interesse em comum, bem como querem se expor de forma indireta no mercado
imobiliario (SERRA; MORAES; FAVARO, 2017).

Desse modo, o argumento supracitado corrobora com a visao de Ribeiro (2006,
p. 85), segundo o qual “a finalidade desses fundos é transformar valores imobilidrios em
valores mobiliarios. Servem como funding para investimentos em iméveis, como prédios
de apartamentos ou comerciais, shopping centers, parques tematicos ou hotéis”.

Além disto, vale salientar que o fundo imobilidrio democratizou o acesso ao
mercado imobiliario, visto que para um investidor conseguir comprar um imével, era
necessario realizar um desembolso relevante, inviabilizando o investimento.

Assim, por meio dos fundos imobiliarios, 0 agente poupador pode se expor ao
mercado de forma diversificada e com alto grau de liquidez por meio da aquisicdo de
cotas, participando do lucro do fundo mediante a distribuicdo dos rendimentos do fundo,
aliado a um potencial ganho de capital (SUNO RESEARCH, 2022).

No estudo realizado por Serra, Moraes e Favaro (2017), verificou-se que os
fundos imobiliarios possuem capacidade de diversificacado e diluicdo de risco superior as
acOes em um portfolio. Logo, este fator reforca a maior popularidade deste investimento
no mercado financeiro ao longo dos ultimos dois anos.

Segundo a Brasil, Bolsa, Balcéo - B3 (2022), no boletim divulgado com dados do
segundo trimestre de 2022, o numero de investidores alcancou 4,4 milhdes, sendo 1,7
milhdes deste total, investidores de fundos imobiliarios, o que representa um aumento
expressivo ante ao 2° trimestre de 2021, auferindo variagbes de 40% e 21%,

respectivamente. Neste sentido, essas informac¢des corroboram com a otica de que o
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investidor brasileiro busca esta modalidade de ativos para fins de diversificacdo no seu

portfélio.

2.3.3.2.1 Tipos de Fundos Imobiliarios

Dentro do mercado de capitais brasileiro existe em linhas gerais 4 espécies de
fundos, a depender da alocacgéo do capital empregado pelo fundo imobiliério.

Os quatro principais tipos séo: fundos de tijolos, fundos de papeis, fundos de
fundos e o FiAgro.

Como o nome € indicativo, os fundos de tijolos sdo destinados a viabilizar projetos
de imoveis fisicos, por meio da aquisicdo ou construcdo destes, visando a geracao de
renda mediante os alugueis e/ou valorizagcdo para fins de ganho de capital. Os iméveis
adquiridos podem ser de diversos segmentos: shoppings centers, lajes corporativas,
galpdes logisticos (SCOLESEA et al., 2015).

J& os fundos de papeis buscam alocac¢éo de seus recursos financeiros por meio
de produtos financeiros relacionados ao setor imobiliario como LCI (Letra de crédito
imobiliario) e/ou CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliario).

Os fundos de fundos alocam seu capital em cotas de outros fundos imobiliarios,
buscando diversificacdo setorial por meio de um unico fundo, cujo intuito é mitigar riscos
especificos de papeis/setores (BOLSA, BRASIL, BALCAO, 2022).

Por fim, a mais recente modalidade de fundo imobiliarios sdo os chamados
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, mais conhecido como
Fiagro. Instituido pela Lei n°® 14.130/2021, que regulamentou a existéncia de fundos com
destinacéao exclusiva de recursos para o setor do agronegocio, cujo intuito € criar uma
forte fonte de financiamento para o setor.

Assim, a caracteristica é analoga as espécies de fundos imobiliarios citados
anteriormente, porém, nesta modalidade o gestor precisa seguir as regras impostas pela
legislacdo, que traz previsdes de forma geral que o capital empregado nesse fundo

precisa estar predominantemente em ativos da cadeira agroindustrial.
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2.3.2.3 Exchange Traded Fund

O Exchange Traded Fund, mais conhecido como ETF, é um fundo de
investimento em indice, ou seja, € um ativo que na sua composiGao possui uma cesta de
acOes de algum determinado benchmark do mercado, que busca acompanhar a
performance média do seu respectivo indice, conforme aborda Pinheiro (2019, 367): “o
ETF busca obter desempenho semelhante a performance de determinado indice de
mercado e, para tanto, sua carteira replica a composig¢ao desse indice”.

Neste sentido, o produto é bastante atrativo para pequenos investidores, visto
que combina caracteristicas de baixo custo, diversificacdo e replica a performance média
do mercado do seu indice correlacionado, logo, o investidor ndo precisa de uma analise
mais sofisticada para selecdo de ativos para formacédo de seu portfélio (PINHEIRO,
2019).

Segundo Martin Neto, Donadone e Desidério (2021), os investidores
institucionais no Brasil aderem as estratégias de gestdo passiva, por meio da aquisicao
de Exchange Trade Funds (ETF), para realizacdo de arbitragem de precos, assim como
diluicdo de posigéo de risco nas empresas do indice. Outrossim, esta pesquisa revelou a
representatividade dos ETFs, mostra que o Patriménio Liquido (PL), na data 14/04/2021,
desta modalidade de investimento, fora superior ao volume financeiro alocado nas 10
maiores empresas do Ibovespa.

A bolsa brasileira possui 68 ETF listados (B3, 2022), contudo, dois se destacam
pela sua popularidade, séo eles o ETF do indice do Ibovespa (BOVAL11l) e o ETF da bolsa
norte-americana S&P500 (IVVB11). Os dois propiciam aos investidores exposicdo nas
acOes mais liquidas do mercado brasileiro e norte-americano, respectivamente.

Como o ETF é um valor mobiliario, este € monitorado e fiscalizado pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), que dispbe regramentos sobre o seu funcionamento,
constituicdo e administracdo por meio de suas instru¢des normativas (CVM, 2022).

De acordo com a Brasil, Bolsa, Balcdo - B3 (2021), em 2021 houve uma

movimentagdo média diaria de 2 bilhdes, assim como a quantidade quotista superou 600
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mil nesta modalidade de ativos, por conseguinte, pode-se observar o maior apetite a risco

dos investidores pessoas fisicas e institucionais pelo produto.

2.3.2.4 Opgodes

O mercado de opcdes negocia direitos e obrigacdes de compra e venda de acdes
por um preco estabelecido (strike) em uma data futura também preestabelecida (ASSA
NETO, 2021).

Dentro deste ambiente possui o lancador, que recebe um prémio pelas vendas
das opcdes e assume a obrigacdo comprar ou vender no vencimento o ativo contratado.
Assim como tem o titular, que paga pelo prémio em funcao de ter um direito de compra
ou venda de um ativo no mercado de a¢gbes em uma data futura (ROSS et al., 2015).

2.3.2.4.1 Tipos de Opcdes

As opcdes possuem duas classificacfes quanto ao direito de vencimento, que
sdo: as opcdes americanas e europeias. As opcdes americanas podem ser exercidas a
qualquer momento durante o contrato até a data do vencimento. J& as op¢les europeias,
diferentemente das americanas, s6 outorgam o direito de exercicio por parte do titular no
seu vencimento (ROSS et al., 2015).

Além disto, ha outra categorizacdo quanto a proximidade do strike da opcdo em
relacdo ao preco de mercado, a qual sera abordada a seguir (BODIE; KANE; MARCUS,
2014).

As opgOes at the money (ATM) estdo com strikes iguais ou bem proximos ao
preco de mercado da acgéo. Por sua vez, nas opc¢oes in the money (ITM), os strikes estédo
abaixo do preco de cotacdo (se puts) e acima (se calls). Por fim, nas op¢des out the
money (OTM), os strikes encontram-se bem acima do preco de mercado no caso das
calls, e, significativamente abaixo, em se tratando das puts (ASSAF NETO, 2021).
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Quadro 2 — Resumo dos Investimentos em Renda Variavel

ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

CARACTERISTICAS

Aclbes

AcgOes sdo valores mobiliarios emitidos por sociedades
andnimas representativas de uma parcela do seu capital
social. Em outras palavras, sao titulos de propriedade que
conferem a seus detentores (investidores) a participacéo

na sociedade da empresa.

Fundos Imobiliarios

O Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) € uma comunhéao
de recursos destinados a aplicacdo em ativos relacionados

ao mercado imobiliario.

Opcoes

Os contratos de opcdes sobre acdes sdo instrumentos
derivativos criados para mitigar riscos de oscilacdo de
preco, de modo a oferecer um mecanismo de prote¢céo ao

mercado contra possiveis perdas.

Exchange Traded Fund

O Exchange Traded Fund (ETF) é fundo negociado em
Bolsa que busca refletir as variacdes e a rentabilidade de
indices de moedas cujas carteiras tedricas sdo compostas,

majoritariamente, por ativos ou derivativos de cambio.

Fonte: B3 (2022).

2.4 Estudos Anteriores

Esta secdo é destinada a discussao dos estudos anteriores, assim como

evidenciar suas contribuicfes para a tematica proposta neste trabalho.

O estudo de Oriente e Alves (2016) teve por objetivo identificar o perfil de

investidores de jovens entre 18 e 30 anos, ja poupadores. Utilizando-se de uma pesquisa

quantitativa, com 82 alunos do Curso de Administracdo da Faculdade Reunidas da

FRASCE, evidenciaram que o elementar nivel de educacéo financeira entre os jovens,

bem como baixo nivel de renda, sdo fatores preponderantes para a nado realizacdo de

investimentos financeiros no mercado brasileiro.
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Na pesquisa de Ferreira (2019), em que seu objetivo foi identificar o nivel de
conhecimento dos alunos de Ciéncias Contabeis da Universidade Federal da Paraiba -
UFPB sobre investimentos financeiros, a metodologia deu-se por meio de uma pesquisa
aplicada de natureza quantitativa, com 92 discentes, do 6° ao 10° periodo do curso de
Ciéncias Contabeis da UFPB.

O resultado da pesquisa mostrou que 0s respondentes possuem conhecimento
satisfatorio sobre intermediacao financeira, bem como sua dindmica, contudo, o nivel de
conhecimento acerca de produtos financeiros € mediano. Tendo em vista isto, os alunos
preferem realizar investimentos na poupanca, dado sua simplicidade, assim como o alto
nivel de liquidez.

A pesquisa de Andrade (2020) teve por objetivo identificar o nivel de
conhecimento dos alunos de Ciéncias Contabeis da UFPB sobre mercado financeiro. Por
meio de uma pesquisa aplicada de natureza quantitativa, foi verificada uma baixa
familiaridade com os investimentos financeiros, sendo considerado um saber superficial
dos respondentes pesquisados.

No trabalho de Conceicdo e Braga (2019), o objetivo foi verificar a relacao de
casualidade se a formacdo académica influencia nas decisbes financeiras dos
graduandos do curso de Administracdo e ndo universitarios na cidade de Eunapolis-BA.
Foi realizada uma pesquisa exploratéria qualitativa com a aplicacdo de questionarios
junto a 102 participantes, sendo 67 pessoas cursando a graduacdo, 25 pessoas ja
graduadas e 10 ndo que ndo possuiam ensino superior.

Na analise de resultados observou-se que o nivel de conhecimento financeiro
esta relacionado ao grau de estudos dos individuos, assim como evidenciou-se que 0s
conceitos aprendidos na universidade na area de Finangas propiciaram que o0s alunos
tomassem melhores decisbes de investimentos e consumo, ainda que em um grau
mediano. Logo, percebe-se no trabalho que o nivel de conhecimento financeiro foi
superior para os individuos que ja fazem ou possuem graduagcédo em comparacao a parte
da amostra ndo graduada.

Entdo, pode-se inferir que dentre os estudos analisados sobre a tematica de

investimentos, percebe-se o baixo entendimento entre 0 segmento jovem universitario.
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Logo, é imprescindivel trabalhos voltados para a tematica, a fim de mudar este cenario e
fornecer materiais ricos e didaticos em conteddo para melhor compreensdo dos

discentes.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta secdo é dedicada a evidenciar os procedimentos da pesquisa, a sua
tipologia, assim como sua amostra, e, por fim, os procedimentos que foram utilizados

para coleta e analise de dados.

3.1TIPOLOGIA DA PESQUISA

Com base em Gil (2000), a presente pesquisa quanto a sua natureza €
classificada como aplicada, visto que esta voltada para resolucdo de um problema

especifico da realidade.

No que se refere a abordagem, a pesquisa é classificada como quantitativa, uma
vez que faz uso de ferramentas estatisticas, cujo intuito é traduzir em ndmero opinides
da amostra pesquisada (SILVA; MENEZES, 2001).

Quanto ao objetivo, a presente pesquisa pode ser classificada como descritiva,
porque busca investigar o nivel de conhecimento sobre investimentos financeiros dos

discentes.

3.2POPULACAO E AMOSTRA DA PESQUISA

Segundo dados do Sistema Integrado de Gestdo de Atividades (SIGAA) da
Universidade Federal da Paraiba, o Curso de Administracdo do Campus I, até o més de
abril de 2022 contava com 750 alunos ativos e matriculados, sendo estes a populagéo

desta pesquisa. Os dados foram coletados de junho a outubro de 2022.
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A amostra coletada na pesquisa foi composta por 101 respondentes, com taxa
de respostas de 13,45% do total de discentes do Curso de Administracdo da UFPB,
Campus I, que se dispuseram a responder de forma voluntaria as perguntas do

questionario.

3.3 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DE DADOS

A pesquisa foi realizada por meio da aplicagédo de questionarios online chamado
“Google Forms”, aos alunos dos turnos matutino e noturno do Curso de Administracéao

do Campus | da Universidade Federal da Paraiba.

O questionario foi enviado via e-mail para a Coordenacdo do Curso de
Administracdo para o seu compartilhamento por meio de mala-direta no SIGAA entre os
alunos, assim como ficou disponivel para coleta de respostas entre o intervalo de junho

a outubro.

O questionario foi composto por perguntas sobre o perfil de investidor; a decisdo
ou ndo de realizar investimentos financeiros; o nivel de entendimento acerca dos
produtos financeiros; alinhamento entre perfil de investidores dos alunos que ja investem
com os investimentos financeiros realizados; e informacfes gerais como renda e faixa

etaria da amostra, a fim de entender o perfil dos respondentes.

As perguntas do questionério foram elaboradas a partir de pesquisas anteriores
sobre o tema, a exemplo de Ferreira (2019), Franca (2020), Andrade (2020) e Almeida
(2022), acompanhado por algumas questdes com elaboracao propria pelo autor a fim de

atender aos objetivos especificos deste trabalho.

A andlise dos dados se desenvolveu de forma online no Excel, em que trouxe um
suporte para criacdo de tabelas e gréficos para melhor evidenciacao dos resultados, com

0 USO da estatistica descritiva.
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4. APRESENTACAO E ANALISE DE RESULTADOS

Nesta secao sédo apresentados os resultados encontrados na pesquisa realizada
junto aos alunos do Curso de Administracdo, Campus |, da Universidade Federal da

Paraiba.

4.1 PERFIL DO RESPONDENTE

No primeiro momento foi identificado o perfil individual dos respondentes quanto
ao género da pesquisa, conforme divulgado na tabela 1.

Tabela 1 - Género

Género Quantidade de discentes Percentual (%)
Feminino 46 45,54
Masculino 55 54,46

Total 101 100,00

Fonte: Elaboracao propria (2022).

Conforme dados coletados na pesquisa, percebe-se uma amostra
equilibrada quanto ao género, com uma pequena inclinacdo para o publico masculino.
No total de 101 respondentes, 46 (45,54%) sao do género feminino, enquanto o género
masculino possui 55 respondentes (54,46%).

Tabela 2 - Faixa Etaria

Género Quantidade de discentes Percentual (%)
Até 25 anos 64 63,37
De 26 a 35 anos 33 32,67
Acima de 36 anos 4 3,96
Total 101 100,00%

Fonte: Elaboracdo proépria (2022).

Em relagéo a faixa etéria, notou-se uma concentracdo de respondentes em até
25 anos; o que corresponde a 63,37% do total de alunos. Logo em seguida, o segundo

maior grupo é a faixa etaria de 26 a 35 anos, com 32,67%. Por fim, o grupo acima de 36
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anos s6 possui quatro respondentes, alcancando menos de 4% do total da pesquisa. E
importante destacar que ja era um resultado esperado a predominancia da faixa etaria
de 25 a 35 anos, visto que grande parte dos discentes ingressam na universidade a partir

dos 18 anos, assim como a duracao do curso € de 4 anos.

Neste sentido, quando comparado com os dados da [B]® (2022), observa- se que
0 segundo grupo preponderante da amostra corresponde a maior faixa etéria de
investidores que realizar investimentos na bolsa de valores, que € entre 26 e 35 anos

(cerca de 33% dos investidores).

Tabela 3 - Periodo do curso

Periodo Quantidade de discentes Percentual (%)
1° a0 2° periodo 17 16,83
3° ao 4° periodo 12 11,88
5° ao 6° periodo 23 22,77
7° ao 8° periodo 26 25,74
9° Periodo ou posterior 23 22,77
Total 101 100,00%

Fonte: Elaboragédo propria (2022).

Conforme evidenciado na tabela 3, é possivel visualizar que entre o0s
respondentes ha uma pulverizacdo quanto ao periodo do curso, em que nenhum dos
grupos de forma individual correspondem a mais de 50% da amostra. Assim, em analise
a partir de um nivel decrescente, observa-se que a maior parte dos pesquisados se
encontram do 7° ao 8° periodo com 25,74%, entre 3° ao 4°, assim como 9° periodo em
diante estdo com percentuais iguais de 22,77%, enquanto o grupo do 1° ao 2° periodo
conta com uma participacao inferior de 16,83%, e, por fim, o Gltimo grupo do 3° ao 4°

periodo, que aparecem com a menor representatividade de 11,88%.
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Grafico 1 - Profissao

Funcionario do setor privado I  34,65%
Estudante I 27,72%
Estagidrio I 21,78%
Servidor publico I 7,92%
Profissional liberal = 4,95%
Empresdrio HEE 2,97%

Percentual de respondentes
Fonte: Elaboracdo proépria (2022).
De acordo com o gréafico 1, a maior parte dos respondentes encontra-se no grupo
de funcionarios do setor privado (34,65%) e estudantes (27,72%), logo em seguida estéao
0s estagiarios (21,78%), servidores publicos (7,92%) e profissionais liberais (4,95%). Por

fim, o grupo de respondentes que exercem suas atividades profissionais como

empresarios alcangcaram um menor numero (2,97%).

Neste sentido, com os dados coletados infere-se que parte preponderante da
amostra ja realiza alguma atividade laboral, por conseguinte, estes podem realizar

investimentos financeiros no mercado.

Gréafico 2 - Renda mensal

Até 1 salario minimo | NN 50.50%
Entre 1 e 2 saldrio minimos || NN 33.66%
Entre 3 e 4 saldrio minimos [ 12,87%
5 salarios minimos ou mais | 2,97%
Percentual de respondentes

Fonte: Elaboragéo propria (2022).
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Em relacdo a renda dos respondentes, 50,5% aufere até um salario-minimo e o
segundo maior grupo ficou entre um e dois salarios-minimos (33,66%), logo depois esta
o intervalo de 3 e 4 salarios-minimos (12,87%), e, por fim, 5 salarios-minimos ou mais

(2,97%) sendo 0 menor nimero nessa analise da renda dos participantes da pesquisa.

Neste sentido, observa-se que a maioria dos respondentes da amostra ja estdo
incluidos no mercado de trabalho, contudo ainda ndo possuem uma faixa salarial
representativa, ou seja, mais de 80% da amostra ganha até 2 salarios-minimos, o que

certamente impacta no baixo nivel de investimento.

Em suma, o perfil dos respondentes concentra-se no publico masculino, com
idade de até 25 anos, cujo periodo de curso € do 5° ao 8°, com renda de até um salario-

minimo.

4.2 INTERESSE DOS RESPONDENTES SOBRE INVESTIMENTOS

Nesta secdo foram direcionadas perguntas aos respondentes acerca dos produtos
financeiros.

Tabela 4 - Realizagdo de investimentos

Realizac&o de investimentos Quantidade de discentes Percentual (%)
Sim 57 56,44
Nao 44 43,56
Total 101 100,00

Fonte: Elaboragéo propria (2022).

Constatou-se que 57 discentes (56,44%) responderam que ja realizou algum tipo
de investimento financeiro. Em contrapartida, 44 discentes (43,56%) afirmaram nao ter

realizado nenhum tipo de investimento financeiro.

Adicionalmente, no grafico 3 buscou-se identificar as principais razdes de

insercdo no mercado financeiro entre os alunos pesquisados ja investidores.
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Gréfico 3 - Principais motivos para realizacdo de investimentos

Gerar renda extra | EEEEEEEEEE - <3
Conquistar uma boa aposentadoria || NGB 21.05%
Preservar o dinheiro da inflacio [ 14,04%

Comprar um bem duravel [l 12,28%

Percentual dos respondentes

Fonte: Elaboracéo propria (2022).

Entre os 57 pesquisados que afirmaram ja ter realizado investimentos
financeiros, 52,63% entraram no mercado cujo estimulo foi gerar uma renda extra. O
segundo motivo preponderante, com 21,05% de respostas, foi conquistar uma boa
aposentadoria e, por fim, preservar o dinheiro da inflagdo e comprar um bem duravel,
com 14,04% e 12,28%, respectivamente. Gerar renda extra, assim como buscar uma
qualidade de vida melhor sédo fatores sédo fatores cruciais para realizacdo de
investimentos financeiros (ALMEIDA, 2022).

Assim, percebe-se que 0s respondentes possuem como principais incentivos
para efetuar investimentos a busca de gerar uma renda adicional, assim como uma
aposentadoria financeiramente saudavel, o que propicia uma maior qualidade de vida,

objetivo que é procurado por mais de 70% dos pesquisados.

Em seguida, foi perguntado acerca do perfil de investidor dos pesquisados, cujos

resultados podem ser observados no gréafico 4.

Gréafico 4 - Perfil de investidor

Moderado | 56, 14%
Conservacor |G 2/ 56%
Arrojado N 1930%

Percentual dos respondentes

Fonte: Elaboracao prépria (2022).
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Verificou-se que 56,14% dos respondentes consideram-se investidores
moderados, enquanto 24,56% se assumem investidores conservadores, e, por fim, um

menor grupo de 19,30% se declara investidores arrojados.

Desse modo, é possivel observar o perfil de investidor majoritario € o moderado.
Neste sentido, este resultado pode ser explicado pela combinacdo de uma faixa etéria

jovem, assim como uma renda baixa dos respondentes.

Adicionalmente, em comparacdo com a pesquisa da ANBIMA (2022) notou-se
similaridade no perfil de investidor do grupo de até 25 anos, que possui de forma
predominante um perfil de investidor conservador, cerca de 62% desta faixa etaria. Para
0s demais grupos nao se reverberou a semelhanca no perfil, visto que o grupo de 26 a
40 anos na pesquisa ANBIMA apresentou-se como arrojados e na presente pesquisa
como moderados (45%), e, por fim, o Gltimo grupo acima de 40 anos, contou apenas com
um respondente, na pesquisa ANBIMA evidenciou-se como conservador e na pesquisa

atual como moderado.

No grafico 5 é evidenciado o nivel de conhecimento dos discentes de

Administracdo da Universidade Federal da Paraiba sobre investimentos financeiros.

Gréfico 5 - Nivel de conhecimento sobre produtos financeiros

Fundos Imobiliarios  [I02S4N 31,58% 29,82% o 2281%  8771%
Debéntures [0 36,84% 24,56% 5,26%5,26%
OpcBes e ETF  ININNIGIEINNNN 24,56% 36,84% 7,02%5,26%
AcBes EJIEER 26,32% 38,60% . 17.584%  12,28%
Titulos Publicos Federais  [IS0450N 17,54% 40,35% . 19,30% @ 877%
Certificado de Depdsito Bancario [ IGI045N 21,05% 28,07% . 2632%  10,53%
Caderneta de poupanca [EiTicallN14)04% 29,82% . 3158%  1579%
0% 10%  20%  30%  40%  S0%  60%  70%  80%  90%  100%

Percentual dos respondentes

B Nenhum Conhecimento Baixo conhecimento Médio conhedmento M Alto conhecimento B Muito alto conhecimento

Fonte: Elaboragé&o propria (2022).
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Ao analisar o grafico 5, percebe-se que 60,65% dos discentes responderam
possuir conhecimento satisfatério (médio a muito alto) acerca dos investimentos
financeiros, o que evidencia um avanc¢o na educacéo financeira por meio da difuséo do
contetdo na sociedade em geral. Por outro lado, 39,35% declararam possuir baixo ou

nenhum sobre produtos financeiros.

Neste sentido, ao analisar os produtos, iniciando pelos fundos imobiliarios, um
ativo de renda variavel, nota-se que 68,42% dos pesquisados estdo enquadrados de
nenhum a médio conhecimento, por conseguinte, o nivel de familiaridade com esta

modalidade de investimento é considerado baixa.

Ja em relacdo as debéntures, um titulo de renda fixa privado com risco superior
aos titulos bancarios, 89,7% dos respondentes afirmaram possuir de nenhum a médio

conhecimento, logo, observa-se uma baixa familiaridade com este produto financeiro.

Verifica-se que em relacdo as opcdes e aos ETF, investimentos de renda variavel
com alto risco, apenas 12,28% dos pesquisados disseram ter de alto a muito alto
conhecimento sobre essa modalidade de ativos, em contrapartida, 87,72% respondeu
possuir de nenhum a médio conhecimento acerca destes, logo, sdo produtos financeiros
gue os respondentes tém baixo entendimento. Este resultado pode ser explicado pelo
fato de que as opcbes e os ETFs costumam ser usados por investidores com perfil de

riSCo agressivos, assim como com uma vasta experiéncia no mercado de capitais.

Ja em relacdo as acfes, também um ativo de risco da renda variavel, contudo
mais difundido nas redes sociais que 0s anteriores supracitados, os pesquisados
(68,42%) disseram possuir de médio a muito alto conhecimento sobre este investimento.
Desta forma, percebe-se uma alta familiaridade dos respondentes acerca deste ativo.

Os titulos publicos federais, produtos de renda fixa com seguranca relevante,
altamente disseminado como alternativa de investimento frente & poupanga, contou com
68,42% de respostas de médio a muito conhecimento, o que evidencia a disseminacao
desta modalidade de investimentos para o publico em geral. Assim, constatou-se um nivel

de conhecimento alto dos respondentes sobre os titulos publicos.
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Por fim, quanto ao Certificado de Depdsito Bancério e a Caderneta de Poupanca,
dois produtos financeiros bancarios e populares no Sistema Financeiro Nacional, os
estudantes disseram ter um nivel de médio a muito conhecimento, com 64,91% e 77,19%,
respectivamente. Por serem investimentos financeiros tradicionais, € compreensivel que

os discentes possam dispor de um entendimento razoavel destes.

Ao se realizar uma andlise comparativa, observa-se que a faixa etaria de 18 a 25
anos investiria predominante na poupanca com 67,65%, em consonancia a pesquisa
ANBIMA (2022), em que compartilha que esta faixa etaria prioriza investimentos na

poupanca, com pequena parcela em bolsa de valores.

No grafico 6 € evidenciado quais produtos financeiros o0s pesquisados ja

realizaram investimentos.

Graéfico 6 - Tipos de Investimentos realizados

m ACOES
= CADERNETA DE POUPANCA
= CERTIFICADO DE DEPOSITO
BANCARIO
FUNDOS IMOBILIARIOS

m OPCOES EETF

® TITULOS PUBLICOS

Fonte: Elaboracgéo propria (2022).

Conforme evidencia o gréafico, os pesquisados ja realizaram investimentos na
poupanca (23%), acbes (21%) e Certificado de Depdsito Bancério (20%). Em menor grau,
os discentes informaram que ja investiram em fundos imobiliarios (15%), titulos publicos
federais (12%), e, por fim, op¢cOes e ETF (9%).
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Em relacdo aos produtos financeiros, o estudo realizado por Andrade (2020) com
os discentes de Ciéncias Contabeis da Universidade Federal da Paraiba mostra que os
ativos financeiros como as acdes e os fundos de investimentos em acdes, bem como os
titulos publicos federais apresentaram alta preferéncia dentre a cesta de produtos

financeiros disponiveis para estes discentes.

Assim, percebe-se que a poupanca, por ser um investimento mais antigo e
tradicional, faz frente no ranking de investimentos realizados pelos respondentes, vindo
logo em seguida as acdes, em funcéo da difusdo de informacdes desta na Internet e nas

redes sociais.

Grafico 7 - Realizagcao de investimentos por perfil de investidor

100,00%
54,29% 52,63% 65,63% 56,00% 50,00% 55,00%
80,00%

60,00%

40,00%
2000% .
0,00%

Agdes Poupanga Fundos Opcgbes e ETF  Titulos Publicos
Imobiliarios Federais

Percentual dos
respondentens

B Arrojado  ® Moderado Conservador

Fonte: Elaboragao propria (2022).

No grafico 7, € examinado se existe um alinhamento entre perfil de investidor em
relacdo aos produtos financeiros ja escolhidos pelos respondentes. Neste sentido, o
investidor arrojado investiria seus recursos financeiros de forma predominante em acdes
(28,57%), fundos imobiliarios (28,00%) e opg¢des e ETF (50%).

Enquanto o investidor moderado, maior parcela da amostra, investiria de maneira
analoga ao arrojado, porém com maior propor¢ao de acoes (54,29%), Fundos Imobiliarios
(56,00%), e opcdes e ETF (50%), em contrapartida, investiria de forma relevante em CDB

e titulos publicos federais, com 65,63% e 55%, respectivamente.
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Por fim, o investidor conservador alocaria seus recursos financeiros de forma

relevante na caderneta de poupanca e em titulos publicos federais.

Assim, percebe-se um alinhamento significativo entre perfil de investidor e
investimentos realizados para o perfil arrojado e moderado, visto que os pesquisados
com perfil arrojado investem em sua maioria em agoes, op¢des e ETF, bem como os de
perfil moderado possuem também ativos de renda varidvel, porém com um mix de
alocacGes em CDB e titulos publicos federais. A mesma concluséo € estendida para os
investidores conservadores, visto que estes alocam seu capital de maneira prevalente

em poupanca e em titulos publicos federais.

De forma complementar, fora perguntado aos respondentes sobre seu
comportamento reativo em um cenario de alta volatilidade no mercado, conforme

evidencia o gréfico 8.

Grafico 8 - Comportamento do investidor em cenério de stress no mercado

B Analisaria com atencdo, pois
esse cenario pode apresentar
risco

M Analisaria com tranquilidade,
pois esse cenario pode
apresentar oportunidade

M Resgataria tudo

Fonte: Elaboracao propria (2022).

Segundo o grafico 8, em um cenério de alta volatiidade no mercado, os
pesquisados em sua maioria reagiriam com tranquilidade e atencdo (54% e 42%,
respectivamente), o que mostra uma inclinacdo da amostra direcionada para o perfil
arrojado e moderado pelas caracteristicas apresentadas anteriormente, em linha com o
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grafico 4. Por fim, apenas 4% resgatariam todos 0s seus investimentos no cenario

supracitado.

No grafico 9, se observa as disciplinas da area de Financas cursadas pelos

discentes participantes da pesquisa.

Grafico 9 - Disciplinas cursadas

Matemética Financeira
Administragao Financeira |
Administragdo Financeira Il
Administragdo Financeira e Orgamentdria de...

Métodos Quantitativos

Nenhuma das Discplinas listadas
Percentual dos respondentes

Fonte: Elaboragéo propria (2022).

Conforme evidenciado no gréfico 9, Matematica Financeira (30,94%) é a
disciplina mais cursada pelos pesquisados, vindo em seguida, Administracdo Financeira
I (23,74%), Administracdo Financeira 1l (15,11%), Administracdo Financeira e
Orcamentaria de Curto Prazo (14,39%) e, por fim, com percentual igual de 7,91%
Métodos Quantitativos e nenhuma das disciplinas listadas.

Grafico 10 - Disciplinas que estimularam a realizar investimentos

Administragdo Financeira |

Matemética Financeira

Administragdo Financeira Il
Administragdo Financeira e Orgamentdria...

Métodos Quantitativos

Nenhuma das discplinas listadas

Percentual de respondentes

Fonte: Elaboracao propria (2022).
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No grafico 10 nota-se que para 27,38% dos respondentes nenhuma das
disciplinas da area de finangas contribuiram como forma de incentivo para a realizacéo
de investimentos financeiros. Em contrapartida, a disciplina de Administracéo Financeira
I, para 21,43% dos discentes, fora considerada como principal matéria estimulante para
despertar interesse de investimentos. As outras disciplinas foram apontadas com menor
grau de importancia para incentivar o interesse por investimentos: Matematica Financeira
(17,86%), Administracéo financeira Il (16,67%), Administracao Financeira e Orgcamentéria
de Curto Prazo (10,71%) e, por fim, Métodos Quantitativos (5,95%).

Adicionalmente, realizou-se uma analise cruzada para verificar se os discentes
que cursaram disciplinas da é&rea financeira sdo mais propensos a realizacdo de

investimentos financeiro, evidenciado na tabela 5 a seguir.

Tabela 5 - Propenséo de alunos que cursaram disciplinas da area financeira a realizar
investimentos

Quantidade de alunos a cursar disciplinas de Realizacéo de N&o realizam
financas investimentos investimentos

90 46 44

Total 46 44

Fonte: Elaboragéo propria (2022).

Ao analisar a tabela 5, percebe-se que 90 discentes ja cursaram disciplinas da
area financeira (Métodos Quantitativos, Matematica Financeira, Administracao
Financeira | e Il e Orcamentaria de Curto Prazo), dos quais 46 respondentes afirmaram
ja realizar algum tipo de investimento financeiro no mercado, representando 51% da

amostra, enquanto 44 pesquisados disseram néao realizar investimentos, compondo 49%.

Neste sentido, pode-se observar uma leve inclinacdo de estudantes que
cursaram disciplinas ligadas a area de Financas para realizacdo de investimentos
financeiros. Nao se pode afirmar que as disciplinas sdo elementos predominantes para
instigar os alunos a comprarem ativos financeiros, haja vista que quase 30% dos alunos

afirmaram que nenhuma disciplina os motivou a investir.
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Por fim, no grafico 11 buscou-se entender quais as principais barreiras que

impedem os discentes de realizarem investimentos.

Grafico 11 - Fatores impeditivos para realizagdo de investimentos

B Auséncia de conhecimento
sobre os produtos
financeiros

B Medo de investir

M Renda

Auséncia de interesse

Fonte: Elaboragéo propria (2022).

No grafico pode-se verificar que 48% dos respondentes disseram que nao
investem em funcdo da auséncia de conhecimento sobre os produtos financeiros, bem
como a renda € também um fator limitador (44%), e, em menor grau, a auséncia de

interesse (5%) e o medo de investidor (3%).

Logo, percebe-se que a renda e a falta de conhecimento sobre os produtos
financeiros sao fatores importantes na inibicdo de levar os discentes a realizarem
investimentos financeiros.

Assim, de forma geral obtém-se nesta secdo que mais de 50% dos discentes
realiza investimentos financeiros, possui um perfil de investidor moderado em sua maioria
e escolhe seus investimentos adequados com o seu perfil, bem como dispbe de

conhecimento satisfatério sobre os produtos de renda fixa e acdes.
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5. CONCLUSAO

Este estudo buscou analisar a o nivel de conhecimento dos alunos do Curso de
Administracdo do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da UFPB sobre investimentos
financeiros. A amostra da pesquisa foi composta por 101 respondentes, portanto, 0os
resultados aqui apresentados se aplicam somente a amostra investigada.

Em relacao ao perfil dos entrevistados, nota-se uma leve inclinacdo para o género
masculino, no qual possui 55 respondentes ante a 46 respondentes do género feminino.
Quanto a faixa etaria, o grupo predominante de até 25 anos, conta com 63,37% dos
pesquisados, assim como o maior numero dos alunos encontram-se entre 7 e 8° periodo
(25,74%), o que mostra que grande parte da amostra esta relacionada a um publico
jovem.

No que tange as informacdes coletadas sobre investimentos financeiros por parte
dos discentes, 56,44% afirmaram ja ter realizado investimentos no mercado financeiro,
enquanto 43,56% reiteraram nunca ter investido. Neste sentido, percebe-se a
notoriedade do tema na sociedade atual, sobretudo no publico jovem.

Em relacdo ao perfil de investidor, notou-se que a maioria dos alunos se
enquadrou no perfil moderado (56,14%), vindo em seguida o perfil conservador (24,56%)
e arrojado (19,30%). Assim, este resultado pode ser explicado pela combinagcédo de uma
faixa etaria jovem, em que se busca acumulacéo de capital, contudo, a baixa renda dos
respondentes é um fator inibidor para incorrer em maior risco.

Quanto aos motivos para realizacdo de investimentos pelos pesquisados, foi
apontado como principais razées uma boa aposentadoria e gerar uma renda extra, com
21,05% e 52,63%, respectivamente. Por outro lado, as principais barreiras impeditivas
sao a falta de conhecimento sobre produtos financeiros (48,00%) e a renda (44,00%) dos
discentes que afirmaram néo realizar investimentos.

No tocante a analise da propensdao de alunos que cursaram disciplinas de
Financas a realizacdo de investimentos, constatou-se que 46 respondentes dos 90
alunos que ja cursaram disciplinas na area de financas afirmaram ja ter realizado algum

tipo de investimento financeiro no mercado, representando 51% da amostra, enquanto
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44 pesquisados disseram nao realizar investimentos, compondo 49%. Portanto, observa-
se uma leve inclinacdo de estudantes que cursaram disciplinas ligadas a area de
Finangas para realizagdo de investimentos financeiros.

A respeito do alinhamento entre o perfil de investidores dos pesquisados em
relacdo aos produtos financeiros escolhidos por estes, observou-se que existe um
alinhamento ao perfil de investidor (arrojado e moderado) e investimentos realizados. O
mesmo resultado é estendido para os investidores conservadores, visto que estes alocam
seu capital de maneira prevalente em poupanca e titulos publicos federais.

Foi verificado que os pesquisados possuem conhecimento satisfatorio sobre
investimentos financeiros mais tradicionais, com destaque para acdes, titulos publicos
federais, Certificado Depdsito Bancario e poupanca.

Em contrapartida, observou-se um baixo conhecimento dos discentes acerca das
opcoes, ETF e debéntures. Assim, pode-se notar que os investimentos mais difundidos
na Internet ganham mais adesdo ao publico jovem pela facilidade informacional,
enquanto os demais que apresentaram baixo indice, embora também difundidos, néao
estdo ainda no cotidiano dos investidores pessoas fisicas em funcdo da sua
complexidade.

A pesquisa limita-se aos respondentes voluntarios do Curso de Administracdo da
Universidade Federal da Paraiba, a todos os turnos e periodos. A contribuicdo deste
trabalho preconiza que os discentes possuem conhecimento satisfatorio sobre produtos
financeiros, com destaque para as a¢des, poupanca e CDB, como também serve de base
para consulta a sociedade geral sobre o tema, assim como pode ser usado de guia para
estudos futuros, com intuito da pesquisa ser ampliada a outros cursos da area de

negocios, como Economia, Ciéncias Contabeis e Ciéncias Atuariais.
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ANEXO A- TERMO DE CONSENTIMENTO LIVRE E ESCLARECIDO

UNIVERSIDADE FEDERAL DA PARAIBA
CENTRO DE CIENCIAS SOCIAIS APLICADAS
DEPARTAMENTO DE FINANCAS E CONTABILIDADE
CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

TERMO DE CONSENTIMENTO LIVRE E ESCLARECIDO
(TCLE)

Prezado(a) PARTICIPANTE DE PESQUISA,

O pesquisador Gabriel Chiang Braga Barroso Viana, convida vocé a participar da
pesquisa intitulada “Percepcdo dos Alunos do Curso de Administracdo da Universidade
Federal da Paraiba Sobre Investimentos”. Para tanto vocé precisara assinar o TCLE que visa
assegurar a protecdo, a autonomia e o respeito aos participantes de pesquisa em todas as suas
dimensdes: fisica, psiquica, moral, intelectual, social, cultural e/ou espiritual — e que a
estruturacdo, o conteddo e forma de obtencdo dele observam as diretrizes e normas
regulamentadoras de pesquisas envolvendo seres humanos preconizadas pela Resolugdo
466/2012 e/ou Resolucdo 510/2016, do Conselho Nacional de Saude e Ministério da Salde.

Sua decisdo de participar neste estudo deve ser voluntaria e que ela ndo resultara em nenhum
custo ou 6nus financeiro para vocé (ou para o seu empregador, quando for este o0 caso) e que
vocé nao sofrerd nenhum tipo de prejuizo ou punicdo caso decida ndo participar desta pesquisa.
Todos os dados e informagOes fornecidos por vocé serdo tratados de forma anénima/sigilosa,
ndo permitindo a sua identificacao.

Esta pesquisa tem por objetivo geral Percepcdo dos Alunos do Curso de Administracdo da
Universidade Federal da Paraiba Sobre Investimentos, J& os objetivos especificos sdo 1) Investigar
se o0s alunos ja realizam investimentos; 2) Caracterizar o perfil de investidor dos alunos
pesquisados; 3) Identificar as principais razdes de insercdo no mercado financeiro de alunos
investidores;4) Investigar as principais barreiras de inser¢cdo no mercado financeiro de alunos ndo
investidores; 5)Analisar se os alunos que cursaram disciplinas da area financeira sdo mais
propensos a realizar investimentos; e 6) Examinar se existe alinhamento entre perfil de investidor
e 0s investimentos realizados por alunos investidores.

A referida pesquisa sera realizada através da aplicacdo de questionério fisico nas salas dos
discentes. Sera solicitado aos respondentes de maneira voluntaria perguntas relacionadas ao
interesse deles com os tipos de investimentos, buscando respostas relativas ao perfil de investidor,
aos produtos relativos aos tipos de investimentos que os discentes ja conhecem ou investem, o
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nivel de entendimento sobre os tipos de investimentos, as motivacOes para realizar investimentos,
as barreiras que o impedem de realizar investimentos, além de saber a faixa etaria de idade dos
discentes e se as disciplinas da area financeira do curso influenciaram a comecar a realizar
investimentos.

Riscos ao(a) Participante da Pesquisa

Os participantes da pesquisa serdo abordados de maneira voluntaria, sendo necessario um
dispéndio de um tempo para responder o questionario que seré de curta duracdo. As perguntas
séo direcionadas ao interesse sobre investimentos, os respondentes podem estar cansados ou néo
ter interesse na pesquisa, sendo estes 0s riscos reais ou potenciais.

Beneficios ao(a) Participante da Pesquisa

Com esta pesquisa 0s participantes, se beneficiam das informacdes compartilhadas no trabalho
sobre os produtos financeiros, assim como a abordagem dos tipos de perfil de investidores. Neste
sentido, as proposituras e resultados feitos no trabalho podem ajudar os pesquisados para analises
na esfera pessoal e contribuir até mesmo na sua carreira profissional.

Informacao de Contato do Responsavel Principal e de Demais Membros da Equipe de
Pesquisa

Gabriel Chiang Braga Barroso Viana (Responsavel Principal pela Pesquisa)

Moisés Aradjo Almeida (Orientador da Pesquisa)

Universidade Federal da Paraiba- Centro de Ciéncias Sociais e Aplicadas
gabrielchiang01@gmail.com (083-99841-8295)
Endereco e Informac6es de Contato da(o) Universidade Federal da Paraiba

Campus | Lot. Cidade Universitaria, PB, 58051-900, (83) 3216-7200

Endereco e Informacdes de Contato do Comité de Etica em Pesquisa (CEP)/CCS/UFPB

Comité de Etica em Pesquisa (CEP)

Centro de Ciéncias da Saude (1° andar) da Universidade Federal da
Paraiba Campus | — Cidade Universitaria / CEP: 58.051-900 — Jodo
Pessoa-PB

Telefone: +55 (83) 3216-7791

E-mail: comitedeetica@ccs.ufpb.br

Horéario de Funcionamento: de 07h as 12h e de

13h as 16h. Homepage:

http://www.ccs.ufpb.br/eticaccsufpb

CONSENTIMENTO LIVRE E ESCLARECIDO



mailto:comitedeetica@ccs.ufpb.br
http://www.ccs.ufpb.br/eticaccsufpb
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Ao colocar sua assinatura ao final deste documento, VOCE, de forma voluntéria, na
qualidade de PARTICIPANTE da pesquisa, expressa o seu consentimento livre e esclarecido
para participar deste estudo e declara que esta suficientemente informado(a), de maneira clara e
objetiva, acerca da presente investigacdo. E recebera uma coOpia deste Termo de
Consentimento Livre e Esclarecido (TCLE), assinada pelo(a) Pesquisador(a) Responsavel.

Jodo Pessoa-PB, 16 de setembro de 2022.
Ao participante da pesquisa:

Aceito participar da pesquisa presencial( )
N&o aceito participar da pesquisa presencial( )

Gabriel Chiang Braga Barroso Viana
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APENDICE A- QUESTIONARIO

UNIVERSIDADE FEDERAL DA PARAIBA CENTRO DE CIENCIAS SOCIAIS
APLICADAS DEPARTAMENTO DE FINANCAS E CONTABILIDADE

Este instrumento de pesquisa visa auxiliar a elaboracéo de um Trabalho de Concluséo de Curso (TCC)
sobre Investimentos, que estd sendo desenvolvido pelo aluno Gabriel Chiang Braga Barroso Viana
do curso de Ciéncias Contabeis da UFPB, sob orientacéo do Prof. Dr. Moisés Aratjo Almeida.

Solicitamos a sua colaboragdo para responder o presente questionario, como também a sua
autorizacdo para apresentar os resultados deste estudo no TCC mencionado. Esclarecemos que a
sua participacéo voluntaria e as respostas serdo analisadas conjuntamente, preservando-se o sigilo
da fonte.

Caso concorde em participar, por gentileza, responder as questdes propostas.

Desde j4, agradeco-lhe pela colaboracgéo.

PARTE 1 - Perfil do pesquisado

1 - Género
a) () Feminino

b) () Masculino

c) () Outro

2 - Faixa etaria

a) () até 25 anos

b) () de 26 a 35 anos

c) () de 36 a 45 anos

d) () de 46 a 55 anos

e) () acima de 55 anos

3. Qual periodo vocé esta cursando?
() 1° ao 2° Periodo

() 3° ao 4° Periodo

() 5° ao 6° Periodo

() 7° ao 8° Periodo

() 9° Periodo ou posterior

4. Qual sua atividade profissional principal?
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() Estudante

() Estagiério

() Servidor Publico

() Funcionario do setor privado
() Empresério

() Profissional Liberal

5. Renda pessoal mensal

() Até 1 Salario Minimo

() Entre 1 e 2 Salario Minimos

() Entre 3 e 4 Salario Minimos

() 5 Salarios Minimos ou mais

PARTE 2 — Informagdes sobre investimentos

6 — Vocé ja investiu seu dinheiro em produtos financeiros? (Se a resposta for néo,
pular para o item 14).

a) () Sim
b) () Néo
7 — Qual foi 0 motivo que lhe fez realizar investimentos financeiros?
a) () Comprar um bem duravel

b) () Gerar renda extra

c) () Preservar o dinheiro da inflacédo

d) () Conquistar uma boa aposentadoria

e) () Outro:

8- Em relacéo aos investimentos, assinale a op¢ao que melhor descreve o seu perfil:

a) () Busca altos retornos, ainda que tenha que incorrer em um maior risco
b) () Busca retornos satisfatérios, incorrendo em um risco médio/baixo.

c) () Busca preservar seu dinheiro com baixissimo risco, ainda que obtenha um
menor retorno.

9- Caso seus investimentos tenham retornos positivos e negativos ao longo de um
periodo, o que vocé faria?

a) () Analisaria com atencéo, pois esse cenario pode apresentar risco
b) () Resgataria tudo

c) () Analisaria com tranquilidade, pois esse cenario pode apresentar oportunidade
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10- Indique na escala de 1 a 5, qual o seu nivel de conhecimento acerca dos
seguintes investimentos abaixo, sendo 1 representando nenhum conhecimento e 5
um alto nivel de conhecimento.

Nivel de conhecimento

Baixo conhecimento € ->Alto conhecimento
1 | 2 | 3 | 4 | 5
TIPOS DE INVESTIMENTOS 1 2 3 4 5

Caderneta de poupanca
Certificado de Depd@sito Bancario
Titulos publicos federais
Acdes
Opcdes e Fundos de indice (ETF)
Debéntures
Fundos imobiliarios

11-Quais produtos financeiros vocé ja realizou investimentos? (Pode selecionar mais
de uma alternativa)

a) () Caderneta de poupanca

b) () Certificado de Deposito Bancario
c) () Titulos publicos federais

d) () Opcoes e

e) () Fundos de indice (ETF)

f) () Acbes

g) () Debéntures

h) () Fundos imobiliarios

12- Das disciplinas abaixo quais vocé ja cursou? (Pode selecionar mais de uma
alternativa)

a) () Matematica Financeira

b) () Administracdo Financeira |

c¢) () Administracéo Financeira |l

d) () Administragdo Financeira e Or¢camentaria de Curto Prazo
e) () Métodos Quantitativos Aplicados a Financas

f) Outra:

g) () Nenhuma das disciplinas listadas.




13- Vocé considera que algumas das disciplinas mencionadas abaixo despertou o
seu interesse por investimentos? (Pode selecionar mais de uma alternativa)

a) () Matematica Financeira

b) () Administracdo Financeira |

c¢) () Administracéo Financeira |l

d) () Administracdo Financeira e Or¢camentaria de Curto Prazo
e) () Métodos Quantitativos Aplicados a Financas

f) Outra:

g) () Nenhuma das disciplinas listadas.

14 — Se a resposta no item 6 foi ndo, quais dos fatores a seguir lhe impediram de
realizar investimentos financeiros? (pode selecionar mais de uma opc¢ao)

a) () Renda

b) () Auséncia de conhecimento sobre os produtos financeiros
c) () Medo de investir

d) () Auséncia de interesse

e) () Outro:
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