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Resumo

O agronegdcio, que tem causado impacto social na geracdo de emprego e renda, vem
contribuindo para os diversos setores da economia. Diante desse contexto, as empresas desse
setor devem seguir o CPC 29 para divulgar suas informacdes de carater financeira, econémica
e ambiental, mediante as demonstracdes contabeis. Face ao exposto, este estudo teve como
objetivo apresentar o nivel de aderéncia das companhias abertas, listadas na B3, do setor de
agronegocio, com relacdo a divulgacdo de informacgdes exigidas pelo CPC 29. Como
metodologia usou-se da pesquisa descritiva realizada com 17 companhias listadas na B3
pertencente aos setores de consumo ndo ciclico e de materiais basico, bem como da pesquisa
documental e qualitativa para coletar os dados por meio das notas explicativas e analisar
conforme os itens escolhidos e descritos no CPC 29. Assim, de acordo com o levantamento dos
dados identificou-se que do segmento de acUcar e alcool, as companhias Biosev S.A e Séo
Martinho foram as que apresentaram o maior nivel de aderéncia (90,91%) ao pronunciamento
do CPC 29, do segmento de carnes e derivados destacam-se a JBS, apresentando o maior nivel
de aderéncia com 87,50%, seguido da segunda maior empresa, a Minerva S.A. com 81,82%.
Por fim, do segmento de madeira, a empresa Duratex S.A. destaca-se com 72,73% e de papel e
celulose elenca-se a companhia Klabin S.A. com 81,89%. Todas as companhias se enquadram
no Novo Mercado da B3, nivel de maiores exigéncias, com excecdo da Klabin S.A, que pertence
ao N2.

Palavras-chave: Informacdes. Evidenciacdo. DemonstracGes Contabeis.
1 INTRODUCAO

A contabilidade, conhecida como a linguagem dos negocios e considerada um
instrumento gerencial, fornece relevantes informacdes capazes de influenciar diretamente no
processo de tomada de decisGes por parte de seus diversos usuarios, externos e internos. Tem
como objetivo principal coletar, registrar, resumir, analisar e demonstrar, em termos
monetarios, informacdes, sejam elas financeiras e econdmicas, acerca dos negocios das
companhias (ALMEIDA, 2018).

Assim, a partir da convergéncia das normas de contabilidade, no Brasil, aos padrbes
internacionais, tornando-se obrigatéria no ano de 2010, as companhias, principalmente, as de
capital aberto, passaram a utilizar os pronunciamentos técnicos do CPC (Comité de
Pronunciamentos Contabeis), além dos regulamentos do mercado, com a finalidade de
uniformizar a divulgagéo das demonstragdes contabeis, facilitando seu entendimento e anélise.
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Nesse contexto, cabe ressaltar, que esse processo de alteracdo nas regras contabeis

se deu em funcdo das diferentes formas estruturais da contabilidade serem adotadas

em diversos paises, que com o surgimento da globalizacao sentiu-se a necessidade

de ampliar a comercializagdo no mercado financeiro, fazendo com que as diversas

economias pudessem se integrar de modo internacional, atraindo novos
investimentos, através da exportacao e importacdo dos produtos.

Trazendo para a realidade do estudo, destaca-se 0 CPC29 que trata sobre ativos
bioldgicos e produtos agricolas, que se apresentam como bens produzidos pelas companhias de
agronegocios, vitais para a populacéo, e que se refere a um animal e/ou uma planta, vivos. Dessa
maneira, sabe-se que o setor do agronegdcio € um dos importantes para o pais e responsavel
por alavancar a economia brasileira e que, no ano de 2020, a partir da pandemia causada pela
COVID-19, o setor se destacou no mercado contribuindo para o PIB do pais, pois uma das
prioridades dos consumidores passou a ser 0s produtos alimenticios.

Nesse sentido, se faz necessario que as empresas brasileiras, listadas na bolsa de valores
(B3), do setor de agronegdcios que desenvolvem atividades com ativos bioldgicos e produtos
agricolas divulguem suas informacdes nos demonstrativos contabeis a partir da observacdo do
CPC 29, uma vez que essas empresas negociam suas acdes na bolsa de valores podendo atrair
possiveis novos investidores e acionistas, a partir da transparéncia dessas informacdes diante o
mercado financeiro, visando minimizar a assimetria informacional.

Segundo informacgdes do Comunicado Técnico da Confederacdo da Agricultura e
Pecuéria do Brasil (CNA) e do Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (CEPEA)
0 Setor de Agronegocio no ano de 2020 contribuiu para o acréscimo no PIB (Produto Interno
Bruto) brasileiro com crescimento vertiginoso equivalente a 24,31%, em compara¢do com o
ano de 2019. Esses dados revelam que todos os segmentos da teia produtiva
do agronegocio brasileiro, no geral, tiveram alta em 2020, com destaque para o setor primario
com crescimento de 56,59%, acompanhado pelo setor de agro servicos com 20,93%, e 0s
referentes a agroinddstria com um crescimento apenas 8,72% e insumos com 6,72%
(EMBRAPA, 2021).

De acordo com dados do Ministério da Agricultura (2021) referente ao periodo de
2020/2021, o setor de agroneg6cios teve uma expressiva participacdo na economia do pais,
correspondendo a uma parcela entre 23% e 24% do PIB brasileiro. Dessa forma, esses dados
mostram o enriquecimento desse setor que sO cresce.

Assim, face ao exposto, o presente estudo buscou responder o seguinte questionamento:
Qual o nivel de aderéncia das companhias abertas, listadas na B3, do setor de agronegacio,
com relacédo a divulgacdo de informacdes exigidas pelo CPC 29?

Visando responder ao problema de pesquisa este estudo teve como objetivo geral
evidenciar nivel de aderéncia das companhias abertas, listadas na B3, do setor de agronegdcio,
com relacdo a divulgacgdo de informacdes exigidas pelo CPC 29.

Como justificativa pode-se destacar que as entidades inseridas no setor do agronegocio
necessitam divulgar as demonstra¢cBes contabeis de forma que atenda aos requisitos
especificados no CPC 29, que esta em acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
através da IAS 41, além de fazerem parte do grupo de companhias abertas que devem atender
as exigéncias da Lei Societaria e também os regulamentos da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Por fim, segundo informacdes publicadas no Infomoney, por D’ Avila (2021), a bolsa de
valores no Brasil, no ano de 2020, conquistou um milhdo e meio de novos investidores tendo
um aumento de 92% em comparag@o com o ano de 2019. Portanto é condizente com o cenério
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econdmico atual de juros baixos o que atrai novos investidores afim de alocar recursos para
crescer e como também proteger seu patrimoénio da inflacao.

2 REFERENCIAL CONCEITUAL
2.1 TRATAMENTO DOS ATIVOS BIOLOGICOS E PRODUTOS AGRICOLAS

Em se tratando de agricultura, o Brasil, se destaca como uma poténcia do mercado
internacional, tendo economia baseada primordialmente na agricultura e agropecudria, se
destacando mundialmente em primeiro lugar na producdo de cana-de-acUcar, café e soja e em
segundo lugar na exportacéo de fumo, carne bovina, ficando em terceiro na producéo do milho
(PENA, 2015).

Essa caracteristica de pais produtor do setor primario vem desde o século XVI com a
colonizacdo em que se extraiu em larga escala a madeira do pau-brasil, logo em seguida foi
implantado o sistema do plantation para a producdo da cana-de-agUcar e no século XVIII deu-
se 0 inicio da producdo do café, nas terras sul e sudeste do pais (MARION, 2012).

Tendo em vista a importdncia do agronegécio para o Brasil, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis elaborou o CPC 29 com base na IAS 41. O CPC 29 tem como
objetivo indicar a forma de divulgacéo e tratamento para produtos agricolas e ativos biologicos,
devendo ser aplicado para a producdo agricola, assim considerada aquela obtida no momento e
no ponto de colheita dos produtos advindos dos ativos bioldgicos da entidade (CPC 29, p.1-2).

Assim, cabe ressaltar que o Comité de Pronunciamentos Contabeis € o 6rgéo
responsavel pela elaboragdo, emissdo de pronunciamentos e estudo das normas contabeis
relacionadas a contabilidade, emitidas de forma unificada e centralizada por esta entidade.

Para Marion (2012) os ativos biolégicos sdo culturas permanentes, temporarias, animais,
rebanhos para corte ou reproducdo. Entende-se que € 0 ser vivo que nasce passa pela fase de
maturacdo até que chegue o momento de ser abatido ou colhido e deixe de ter vida, para se
tornar o produto agricola. Nesse contexto, 0 CPC 29 apresenta algumas definicbes relevantes
com significados especificos para auxiliar no entendimento no normativo.

Atividade agricola é o gerenciamento da transformagao bioldgica e da colheita de ativos
bioldgicos para venda ou para conversdo em produtos agricolas ou em ativos bioldgicos
adicionais, pela entidade; producdo agricola é o produto colhido do ativo bioldgico da entidade;
transformacédo bioldgica compreende o processo de crescimento, degeneracdo, producdo e
procriacdo que causam mudancas qualitativas e quantitativas no ativo biolégico e colheita
refere-se a extracdo do produto de ativo biologico ou a cessacdo da vida desse ativo bioldgico
(CPC 29, p.4).

Vale ressaltar que esses ativos bioldgicos, de acordo com o CPC 29, devem ser
mensurados, reconhecidos e evidenciados, por meios dos relatérios financeiros (as
demonstragfes contdbeis, bem como as notas explicativas), visando atender os itens
estabelecidos no pronunciamento conceitual. Uma vez as informagdes divulgadas, a partir do
pronunciamento, podem proporcionar a compreensdo, transparéncia, comparabilidade,
relevancia e representacdo fidedigna, das mesmas, e consequentemente, auxiliar a alta
administracdo das companhias no processo de tomada de decisoes.

Todavia, ndo se pode deixar de destacar que quanto se deseja mensurar esses ativos, ha
uma premissa de que o valor justo dos ativos bioldgicos pode ser mensurado de forma confiavel.
Contudo, tal premissa pode ser rejeitada no caso de ativo biolégico cujo valor deve ser cotado
pelo mercado, porém, este ndo o tem disponivel e as alternativas para mensura-los ndo séo,
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claramente, confidveis (CPC 29, 2009), ndo sendo uma tarefa facil e gerando incapacidade para
mensurar de forma confiavel o valor justo.

Quando o valor justo de tal ativo bioldgico se tornar mensuravel de forma confiavel, a
entidade deve mensura-lo ao seu valor justo menos as despesas de venda, fato corroborado na
norma internacional 1AS 41. Quando ndo for possivel a mensuracdo de forma confiavel, de
acordo com o CPC 29 (2009, p.9) “deve ser mensurado ao custo, menos qualquer depreciagao
e perda por irrecuperabilidade acumuladas”. Marion (2012) retrata que mensurado a valor justo,
na maioria das vezes, registra-se 0 crescimento do ativo gerando o ganho que deve ser
reconhecido como receita ao final do exercicio, nas demonstracfes de resultado até que o
produto seja vendido.

Para auxiliar no entendimento, de forma clara, o CPC 29, também, apresenta em seu
corpo tedrico, exemplos de alguns ativos biologicos, seus respectivos produtos agricolas,
adquiridos ap06s a colheita ou abate e, por conseguinte, produtos adquiridos apds o processo de
transformacédo em que se obtém um produto melhorado, evidenciados no Quadro 1.

Quadro 1 Ativos bioldgicos, produtos agricolas e produtos melhorados

Ativos Biol6gicos Produtos Agricolas Produtos Result,antes d(.)
Processamento pos-colheita
Carneiros La Fio, tapete
Plantacdo de arvores para madeira Arvore cortada Tora, madeira serrada
Gado de leite Leite Queijo
Porcos Carcaca Salsicha, presunto
Plantacdo de algodao Algodao colhido Fio de algodédo, roupa
Cana-de-acucar Cana colhida Aclcar
Plantacdo de fumo Folha colhida Fumo curado
Arbusto de chd Folha colhida Cha
Videira Uva colhida Vinho
Arvore frutifera Fruta colhida Frua Processada
Palmeira de dendé Fruta colhida Oleo de palma
Seringueira Latex colhido Produtos de Borrachas.

Fonte: CPC 29 (2009, p.2-3).

Ao verificar o Quadro 1 observa-se tipos de ativos biologicos, seus produtos e 0s
produtos resultantes, que séo classificados no site da B3 (Bolsa de Valores do Brasil), por setor,
sendo enquadrados no ciclico, ndo ciclico e de materiais basicos. Adiante, o0 CPC 29 ainda
menciona que o ativo biolégico é um animal e/ou uma planta, vivos e 0s grupo de ativos
bioldgicos é um conjunto de animais ou plantas vivos semelhantes.

2.2 TEORIA DA DIVULGACAO

Tratar de divulgac&o é tratar de evidenciacdo de informaces relevantes para tomada de
decisbes que, em relacdo aos termos em lingua portuguesa sdo geralmente utilizados como
sindnimos para disclosure (SCHMIDT, 2018), que muitas vezes, na pratica, sua visdo tende a
ser limitadas aos relatorios tradicionais. Essa divulgacdo de informacdes perante o mercado
financeiro, baseada em situacdes financeiras e econémicas, podem ser apresentadas por
companhias que se desejam posicionar no ambiente em que atuam atraindo novos stakeholders
(partes interessadas, usuérios externos). Para Hendiksen e Van Breda (1999) a defini¢do mais
ampla da palavra divulgacao corresponde a veiculacdo e informacao.
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Dessa forma, a Teoria da Divulgagdo busca divulgar de informagGes financeiras,
objetivando entender, dentre outros aspectos, as razdes econdmicas para que determinada
informacdo seja divulgada. Para Verrecchia (2001) ndo h4 uma teoria da divulgagdo abrangente
ou unificada, ou seja, que seja sdlida com relacdo as informacdes emitidas pelas organizacdes,
de forma que h& € um conjunto de direcionadores que auxiliam as decisdes.

A Teoria da Divulgacao segundo Verrecchia (2001) pode ser estudada em trés categorias:
a Pesquisa sobre Divulgacdo baseada em Associagao (association-based disclosure); a Pesquisa
sobre Divulgacédo baseada em Julgamento (discretionary-based disclosure); e a Pesquisa sobre
Divulgacdo baseada em Eficiéncia (efficiency-based disclosure). Essas trés categorias se
apresentam relevantes para pesquisas realizadas em diversas areas.

Trazendo para a realidade do estudo as companhias abertas listadas no setor do
agronegocio devem divulgar as demonstracGes contabeis de forma que acate aos requisitos
especificados no CPC 29, ressaltando a importancia dos gastos, dos processos de licitude, bem
como, 0s principais mecanismos utilizados para o combate de acdes ilegais, a garantia na
qualidade dos servigos prestados e 0 seu beneficio. Essas informacGes vém registradas tanto
nas demonstracOes tradicionais como em outros relatérios ndo financeiros produzidos pelas
companhias como por exemplo o Relatério da Administracéo e o Relato Integrado.

Para Salloti (2005) avaliar empiricamente a influéncia de determinadas variaveis sobre
o nivel de divulgacdo ambiental nas demonstracdes contabeis € fundamental e gera recursos,
econdmicos e sociais a empresa, como fonte de partida para observacédo e dados que compdem
a Teoria da Divulgacdo. Ainda nesta mesma linha de raciocinio, para Lima (2009) teoricamente,
a auséncia de custos de divulgacdo de uma empresa implica na pressup6e divulgacdo completa.
Nesse caso, segundo O autor, a empresa assume 0S riscos quanto capacidade de suportar
possiveis custos decorrentes do processo de divulgacdo, consistir em menores empresas em
decorréncia das de maior porte.

2.3 ESTUDOS ANTERIORES

Para compreender certos aspectos do CPC 29, como a forma de mensuracdo,
reconhecimento e evidenciacdo dos ativos bioldgicos, este estudo buscou em pesquisas
anteriores sobre o assunto. Sendo assim, Rech et. al. (2006) apresentou pesquisa analisando a
aplicacdo da norma internacional 1AS 41 no setor de pecuéria de corte, especificamente na
aplicacdo do valor justo no setor. Tendo em vista que este tipo de comércio apresenta um grande
namero de compradores e vendedores dispostos a negociar a qualquer momento os animais para
abate, a pesquisa demonstrou que os produtos oferecidos pelo setor estavam de acordo com a
definicdo de valor justo emitida pela IAS 41, conceito que passou a ser adotado pelo Brasil
quatro anos depois, com a entrada em vigor do CPC 29.

Vale ressaltar também a contribuicdo de Plais (2010) que realizou uma pesquisa sobre
os impactos do novo método de contabilizacdo dos ativos bioldgicos e dos derivativos, onde
pode concluir que tais modificagdes na forma de contabilizacdo afetaram de modo geral os
principais indicadores que as institui¢des financeiras utilizam com o objetivo de analisar a
situacdo econdmico-financeira das empresas para fins de financiamento. Além disso, 0s
resultados também demonstraram a clara existéncia de uma tentativa de melhorar a retratacdo
da realidade da entidade, pois as novas regras trazidas pelo CPC 29 no que diz respeito a
contabilizacdo dos ativos biologicos e dos derivativos sdo mais claras.

Brito (2010) buscou demonstrar em sua pesquisa a subjetividade presente no processo
de mensuragdo a valor justo no setor de pecuaria bovina no Brasil. Ao levar em consideracdo
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as definicdes e regras trazidas pelo novo CPC 29 os resultados encontrados comprovaram a
aplicabilidade do valor justo nas atividades do setor. Todavia, em fases distintas da vida do
animal, particularmente quando os valores de mercado encontram-se indisponiveis, a aplicacdo
do novo método de mensuracdo esbarrava em restricdes e subjetividades ainda maiores.

Theiss et. al. (2011) conduziram um estudo cuja finalidade era a de verificar se as
empresas listadas na BM&FBOVESPA estavam praticando, com relacdo a divulgacéo de ativos
bioldgicos, as orientacbes do CPC 29. A andlise dos dados demonstraram que,
majoritariamente, as informacdes divulgadas por essas empresas ndo eram apresentadas de
forma completa, ndo cumprindo, assim, 0 que a norma aconselhava. Demonstraram também
que 100% das entidades determinavam o valor justo pelo método do fluxo de caixa, embora as
premissas divulgadas para utilizacdo deste método ndo tenham sido alvo das analises dos
autores, uma vez que o alto grau de subjetividade do valor justo fundamentalmente exige a
adequada divulgacéo de tais premissas.

Ja a pesquisa de Barros et al. (2012) focou nos impactos causados pelo método do valor
justo na avaliacdo dos ativos bioldgicos das entidades listadas na BM&FBOVESPA, entre 0s
anos de 2008 e 2010. Embora a pesquisa tenha constatado que tais entidades divulgam suas
demonstragdes em conformidade com o CPC 29, assim como na pesquisa de Theiss et al (2011),
também ficou evidente a superficialidade das informacgdes contidas nas notas explicativas, o
que consequentemente tornou-as pouco relevantes nas tomadas de decisdes por parte de seus
usuarios.

Ao analisarem os resultados obtidos na aplicagdo do CPC 29 em empresas brasileiras
de capital aberto e exploradoras de ativos bioldgicos, Silva Filho, Machado e Machado (2013)
concluiram que o método do valor justo, por apresentar em sua base de célculo e valores
estimados, € menos relevante para os usuarios da informacéo do que o custo historico, pois este,
de acordo com os autores, se mostra mais verificavel, objetivo e de facil compreenséo.

Por outro lado, a pesquisa de Martins, Machado e Callado (2014) realizada em empresas
listadas na BM&FBOVESPA e do mesmo segmento da pesquisa anteriormente mencionada,
concentraram suas analises na relevancia e na confiabilidade das informacGes contabeis pelo
método de mensuracdo a valor justo. Embora ndo tenha o objetivo de apontar qual o melhor
critério de avaliacdo para o CPC 29, as evidéncias encontradas confirmam a relevancia da
mensuracdo dos ativos bioldgicos pelo valor justo, por melhor representar a realidade da
empresa com informacOes mais detalhadas e confidveis para os usuérios do mercado de capitais
brasileiro.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS APLICADOS
3.1 TIPOLOGIA DO ESTUDO

O presente estudo tratou-se de uma pesquisa descritiva, sendo utilizada da andlise
documental, para atingir o objetivo geral que foi apresentar o nivel de aderéncia das companhias
abertas, listadas na B3, do setor de agronegocio, com relacdo a divulgacdo de informacdes
exigidas pelo CPC 29. Para Gil (2002) a pesquisa descritiva tem como principal objetivo
descrever particularidades de certo fendmeno, populagdo ou ainda, relacionar as varidveis entre
Si.

Com relagdo a pesquisa documental, Tozoni-Reis (2009, p.30) enfatiza que a mesma
“tem como principal caracteristica o fato de que a fonte dos dados, o campo onde se procedera
a coleta dos dados, ¢ um documento”. Isso significa dizer que os documentos usados refere-se
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a informacdes (dados) sobre os fenémenos investigados, que exigem, para a producdo de
conhecimentos, uma analise. Desta forma, esta pesquisa utilizou-se as notas explicativas das
companhias de capital aberto.

Cabe ressaltar que além da utilizacéo da pesquisa descritiva e documental, este trabalho,
também, usou-se da abordagem da pesquisa qualitativa. Na pesquisa qualitativa, destaca-se a
compreensdo da singularidade e a contextualidade de fatos e eventos, buscando explicacGes
para os fendmenos na compreensdo das relagcfes humanas, nas crengas e valores, permitindo
levantar conceitos, argumentacdes e conclusdes acerca do problema em questdo (STAKE,
2000).

3.2 POPULACAO E AMOSTRA

A partir do objetivo geral estabelecido neste artigo, inicialmente a populagéo deste
estudo correspondeu as empresas de capital aberto, listadas na bolsa de valores do Brasil (B3),
integrantes dos setores, de consumo ciclico, ndo ciclico e de materiais basicos, que
possivelmente divulgam informacdes sobre os ativos bioldgicos, produtos agricolas e produtos
resultantes do processamento depois da colheita, listados no CPC 29 (2009, p. 2-3).

Sendo assim, apds analisar os setores, foram escolhidas as organizacdes que exerciam
suas atividades diretamente do agronegdcio nos segmentos de fios e tecidos, agricultura, agucar
e alcool, carnes e derivados, madeira, papel e celulose, correspondendo a 35 companhias.
Devido a limitacdo do tempo foram excluidas as empresas pertencentes aos segmentos de Fios
e Tecidos (11 empresas) e Agricultura (7 empresas). Esses segmentos apresentou 0 maior
nimero de companhias. Adiante, a populagdo do estudo passou a ser composta por 17
companhias, conforme apresenta o Quadro 2, listadas em diferentes niveis de governanca da
B3.

uadro 2 Populacgdo do estudo

Setor de Consumo Segmento Empresa NG*
Biosev S.A. NM
, < Jallesmachad NM
Agucar e Alcool Raizen Energ Nenhum
Sdo Martinho NM
BRF S.A. NM
Néo Ciclico Excelsior Nenhum
. JBS NM
Carnes e Derivados Marfrig NM
Minerva S.A. NM
Minupar Nenhum
Madeira Duratex S.A. NM
Eucatex S.A. N1
Melhor SP Nenhum
Materiais Basicos Irani NM
Papel e Celulose Klabin S.A. N2
Suzano Hold Nenhum
Suzano S.A. NM

Fonte: Empresas listadas na B3 (2021).
*NG — Nivel de Governanga

Ao verificar o Quadro 2 observou-se que a populagao compreendeu a 10 (dez) empresas
do setor néo ciclico (sendo 04 do segmento de Acucar e Alcool e 06 do segmento de Carnes e
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Derivados) e 07 (sete) do setor de materiais basicos (sendo 02 do segmento de Madeira e 05 do
segmento de Papel e Celulose). Sendo assim, ao coletar os dados foi constatado que, esses
segmentos se apresentam como inovadores na economia brasileira, pois 21% do PIB vem do
agronegocio sustentavel e o Brasil se apresenta como um dos maiores produtores de alimentos,
fibras e bioenergia, exportando para mais de 180 paises (EMBRAPA, 2021).

3.3 PROCEDIMENTO DE COLETA DOS DADOS

Para analisar o nivel de aderéncia das companhias ao pronunciamento do CPC 29 foi
realizada a coleta de dados a partir da publicacdo das notas explicativas das companhias,
referente ao ano de 2020, onde os documentos foram coletados no site da bolsa de valores do
Brasil (B3) e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Para Beuren et. al (2010) uma
ferramenta importante na coleta de dados sdo os documentos escritos por agilizarem o estudo e
serem obrigatdrios em certas pesquisas, que necessitam de fontes documentais, principalmente
na area dos estudos sociais.

Portanto, a justificativa para a escolha do ano de 2020 se deu em funcdo do momento
atipico que o Brasil e 0 mundo vem vivenciando em decorréncia da pandemia causada pela
COVID-19, que impactou na economia de uma maneira geral, causando recessdo, em virtude
das medidas sanitarias adotadas, e que vem desafiando as empresas dos mais variados setores
de negécios (GAZETA DO POVO, 2021).

Em seguida, apds analisar todas as notas explicativas das empresas, para realizar o
tratamento dos dados foram estabelecidas as varidveis relacionadas ao check list dos itens do
CPC 29, quanto a obrigatoriedade de divulgacéo de informacdes para as entidades que atuam
no setor de agronegaocio.

3.4 TECNICA DE ANALISE DOS DADOS

Para analisar os dados quanto ao nivel de aderéncia das empresas junto ao CPC 29 foi
elaborado o Quadro 3, sendo apresentado um check list com as divulgacdes exigidas para as
entidades que atuam no agronegdcio e utilizam os itens do pronunciamento conceitual como
parametro.

Quadro 3 Itens analisados nas notas explicativas das empresas
CPC 29 Divulgacdo a ser adotada

Divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em relagdo ao valor inicial do
1 Item 40 . - !
ativo hioldgico e do produto agricola.
Descrever cada grupo de ativos biol6gico, podendo ser de forma dissertativa ou
quantitativa.
A entidade é encorajada a fornecer uma descri¢do da quantidade de cada grupo de
3 Item 43 ativos bioldgicos, distinguindo entre consumiveis e de producdo ou entre maduros
e imaturos, devendo divulgar a base para realizar tais distincdes.
As demonstracBes contabeis devem divulgar a informacdo da natureza das
atividades envolvendo cada grupo de ativos bioldgicos.
As demonstragdes contabeis devem divulgar as mensuragdes ou estimativas nao
5 Item 46 (b) financeiras de quantidade fisicas: de cada grupo de ativos biolégicos no final do
periodo/ da producéo agricola durante o periodo.
Divulgar o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja restrita e o
montante deles dado como garantia de exigibilidades.
Divulgar o montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou
aquisicdo de ativos hiologicos.

2 Itens 41 e 42

4 Item 46 (a)

6 Item 49 (a)

7 Item 49 (b)
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Item 49 (c)

Divulgar as estratégias de administracdo de riscos financeiros relacionadas com a
atividade agricola.

Item 50

Demonstrar a conciliacdo das mudancas no valor contabil de ativos biol6gicos
entre o inicio e o fim do periodo corrente.

10

Item 51

Divulgar o total da mudanga no valor justo menos a despesa de venda, incluido no
resultado, referente as mudangas fisicas e de precos no mercado.

11

Item 54 (a)

Se a entidade mensura ativos biol6gicos pelo custo, menos qualquer depreciagéo e
perda no valor recuperavel acumuladas no final do periodo deve divulgar, uma
descrigdo dos ativos bioldgicos.

12

Item 54 (b)

Se a entidade mensura ativos biologicos pelo custo, menos qualquer depreciagéo e
perda no valor recuperavel acumuladas no final do periodo deve divulgar, uma
explicacdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de forma
confiavel.

13

Item 54 (c)

Se a entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacéo e
perda no valor recuperdvel acumuladas no final do periodo deve divulgar, se
possivel uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta probabilidade de se
encontrar o valor justo.

14

Item 54 (d)

Se a entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacao e
perda no valor recuperavel acumuladas no final do periodo deve divulgar, 0 método
de depreciacao utilizado.

15

Item 54 (e)

Se a entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacao e
perda no valor recuperdvel acumuladas no final do periodo deve divulgar, a vida
atil ou a taxa de depreciacgdo utilizada.

16

Item 54 (f)

Se a entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacao e
perda no valor recuperdvel acumuladas no final do periodo deve divulgar, o total
bruto e a depreciacdo acumulada (adicionada da perda por irrecuperabilidade
acumulada) no inicio e no final do periodo.

17

Item 55

Se durante o periodo corrente a entidade mensura os ativos bioldgicos ao seu custo
menos depreciacdo e perda no valor recuperdvel acumuladas deve divulgar
qualquer ganho ou perda reconhecido sobre a venda de tais ativos bioldgicos, e a
conciliagdo deve conter, incluidos no resultado e decorrentes daqueles ativos
bioldgicos, as perdas irrecuperaveis, reversdo de perdas no valor recuperavel e
depreciacéo.

18

Item 56

Se o valor justo dos ativos bioldgicos, previamente mensurados ao custo, menos
qualquer depreciagdo e perda no valor recuperavel acumulada se tornar mensurével
de forma confidvel durante o periodo corrente, a entidade divulgar uma descricdo
dos ativos biolégicos, uma explicacdo da razdo pela qual a mensuracéo do valor
justo se tornou mensurével de forma configvel, e o efeito da mudanca.

19

Item 57

A entidade deve divulgar a natureza e a extensdo das subvenc¢des governamentais
reconhecidas nas demonstra¢fes contabeis, as condi¢fes ndo atendidas e outras
contingéncias associadas com a subvencdo governamental e as reducdes
significativas esperadas no nivel de subvencdes governamentais.

Fonte: Elaboragdo propria a partir do CPC 29 (2021).

Deste modo, no check list foram inseridos os itens que discorrem sobre as divulgacgdes

para empresas que possuem ativos biologicos, produtos agricolas e produtos resultantes do
processamento depois da colheita, no seu balanco e notas explicativas. Para avaliar de forma
quantitativa foram atribuidas notas para as companhias, sendo 1 (um) para as que aplicaram as
divulgacGes de forma correta, O (zero) para as que deixaram de aplicar e nenhuma pontuacgao
para os itens que as empresas ndo foram obrigadas a divulgar. Como o check list foi composto
de 19 itens retirados do CPC 29, do trecho que define as divulgacGes, a pontuacdo méxima foi
19, ou seja, a empresa que atender corretamente a todas as divulgacgdes e orientacOes atingiu a
nota maxima.
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Foi calculado um percentual para medir o nivel de comprometimento das entidades com
0 CPC 29, no qual se obteve um indice, com a propor¢cdo do total de itens divulgados
(observados) de forma correta pela entidade para o total de itens que constam no check list.

No que se refere as divulgacdes do CPC 29, o item 40, apresentado no Quadro 3, dispbe
sobre a variacdo do ativo bioldgico ou produto agricola no periodo que foi verificado,
comparando o valor inicial com o final para auferir a perda ou ganho que deve ser divulgada,
bem como a variacdo originada pela mudanga no valor justo que deve ser deduzida da despesa
de venda dos ativos bioldgicos.

Para os itens 41 e 42 a entidade deve informar cada grupo de ativos bioldgicos e esta
divulgacdo pode ser de forma dissertativa ou quantitativa. No item 43 as empresas sdo
orientadas a fornecer uma descricdo de forma quantitativa de cada grupo de ativos biologicos,
classificando em maduros e imaturos ou consumiveis e de producéo.

No item 49, extraido do Quadro 3, as empresas sdo obrigadas a divulgar a existéncia e
o total de ativos biologicos, os quais a titularidade seja restrita, e 0 quanto deles foi dado como
garantia de exigibilidades, informar os compromissos com o desenvolvimento ou aquisi¢do de
ativos bioldgicos e as estratégias de administracdo para os riscos financeiros que proporcionam
a atividade agricola.

O item 46 trata da divulgacao do ativo bioldgico, caso a descri¢do dos grupos de ativos
biol6dgicos ndo tenha sido feita de forma detalhada. Para o item 50 € exigido que a entidade
apresente a conciliacdo da variacdo do valor contabil no periodo corrente. Segundo o item 51,
a entidade fica obrigada a divulgar a mudancga no valor justo menos a despesa para venda,
incluida no resultado.

O item 54 dispde as divulgagdes adicionais cujo valor justo ndo pode ser mensurado
de forma confiavel. E o item 56 define os pontos a serem adotados para o valor justo que estava
sendo mensurado pelo custo e durante o periodo corrente pdde ser mensurado de forma
confidvel. No fim do check list observa-se o item 57 que define suas exigibilidades para com
as subvencOes governamentais recebidas pela entidade.

Apesar de se tentar obter conclusdes objetivas por meio de pontuacéo para quantificar
os resultados, o estudo ndo deixa de ser subjetivo, visto que as demonstracdes foram analisadas
pelo pesquisador que avaliou as divulgagdes e as pontuou com base no entendimento adquirido
do CPC 29 e em literaturas especializadas.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Ao analisar o Quadro 4 foram apresentados os resultados referente as empresas do setor
ndo ciclico, do segmento de agucar e alcool, com relagdo a aderéncia aos itens do CPC 29.
Assim, fez-se necessario evidenciar que as companhias Biosev S.A e Sdo Martinho foram as
que apresentaram o maior nivel de aderéncia (90,91%) ao pronunciamento do CPC 29, com
relacdo aos 19 itens elencados para analise. Destarte, cabe ressaltar que dos 19 itens a empresa
Biosev S.A apresentou 11 itens na nota explicativa, sendo que evidenciado corretamente, 10
itens em conformidade com o CPC 29, entre eles, por exemplo, o item 40 que tratou de
“Divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em rela¢do ao valor inicial do ativo biologico
e do produto agricola”. A empresa que exibiu o menor nivel de aderéncia foi a Raizen Energ,
que ndo pertence a nenhum nivel de governanca corporativa da B3. As demais, todas sdo do
Novo Mercado (NM) que apresenta maiores exigéncias.
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Quadro 4 Aderéncia das empresas do agronegdcio ao CPC 29 do segmento de acUcar e élcool

Empresa Total de Itens Itens aplicados % do nivel de aderéncia ao
observados corretamente CPC 29*

Biosev S.A. 11 10 90,91%

Jallesmachad 11 7 63,64%

Raizen Energ 11 5 45,45%

Sao Martinho 11 10 90,91%

Fonte: Elaboragdo propria a partir da pesquisa documental (2021).

Nota: Os itens do pronunciamento técnico CPC 29 analisados védo do 40 até o 57. Os itens ndo observados ndo
entraram na contagem para o nivel de aderéncia. * O percentual de aderéncia foi representado pela divisdo do
“total de itens aplicados” pelo “total de itens observados na empresa”.

A empresa Jallesmachad apresentou 63,64% de nivel de aderéncia ao CPC 29. Com
relacdo ao Quadro 5 destacam-se as empresas do segmento de carnes e derivados, também que
fazem parte do setor ndo ciclico, observando a companhia que teve o maior nimero de itens
aplicados corretamente foi a JBS, perfazendo um total de 16 observados, dos quais 14 itens
foram aplicados corretamente, apresentando o maior nivel de aderéncia ao CPC 29, com
87,50%, seguido da segunda empresa com maior indice de aderéncia, a Minerva S.A. com
81,82%, porém com 11 itens aplicados no processo de observacao.

uadro 5 Aderéncia das empresas do agronegécio ao CPC 29 do segmento de carnes e derivados

Empresa Total de Itens Itens aplicados % do nivel de aderéncia ao

observados corretamente CPC 29*
BRF S.A. 12 8 66,67%
Excelsior 11 2 18,18%
JBS 16 14 87,50%
Marfrig 17 11 64,71%
Minerva S.A. 11 9 81,82%
Minupar 11 5 45,45%

Fonte: Elaboracdo prépria a partir da pesquisa documental (2021).

Nota: Os itens do pronunciamento técnico CPC 29 analisados vao do 40 até o 57. Os itens ndo observados ndo
entraram na contagem para o nivel de aderéncia. *O percentual de aderéncia foi representado pela divisdo do “total
de itens aplicados” pelo “total de itens observados na empresa”.

Vale salientar que a companhia Excelsior e Minupar foram as que apresentaram
menores niveis de aderéncia ao CPC 29 que trata de ativos bioldgicos, respectivamente, 18,18%
e 45,45%, tendo os menores itens aplicados corretamente na nota explicativa, ao confrontar
com o CPC 29 e também néo estdo enquadradas em nenhum nivel de governanca corporativa.
Assim, é importante relatar que essas empresas configuram de grande relevancia para o setor
do agronegdcio brasileiro, contribuindo para o crescimento econdmico.

Quanto ao Quadro 6 foram retratados os dados de aderéncia do segmento de madeira,
papel e celulose, pertencentes ao setor de materiais basicos. Como resultado positivo dessa
analise destaca-se as empresas Klabin S.A. com 81,89%, a Duratex S.A. com 72,73%, a Eucatex
S. A. e a Melhor SP, com 63,64% e a Suzano Hold e Suzano S.A. com 63,64%, percentuais de
nivel de aderéncia ao CPC 29.
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Quadro 6 Aderéncia das empresas do agronegdcio ao CPC 29 do segmento de madeira, papel e celulose

Empresa Total de Itens Itens aplicados % do nivel de aderéncia ao
observados corretamente CPC 29*

Duratex S.A. 11 8 72,73%

Eucatex S.A. 11 7 63,64%

Melhor SP 11 7 63,64%

Irani 11 6 54,54%

Klabin S.A. 11 9 81,89%

Suzano Hold 11 7 63,64%

Suzano S.A. 11 7 63,64%

Fonte: Elaboragao propria a partir da pesquisa documental (2021).

Nota: Os itens do pronunciamento técnico CPC 29 analisados vao do 40 até o 57. Os itens ndo observados ndo
entraram na contagem para o nivel de aderéncia. * O percentual de aderéncia foi representado pela divisdo do
“total de itens aplicados” pelo “total de itens observados na empresa”.

Assim, destacando-se ndo muito com resultados positivos a empresa Irani com 54,54%
de aderéncia. Sabe-se que as empresas sao formadas por pessoas com propdsitos econémicos
que se utilizam basicamente de recursos monetarios e capital humano para atingir seus objetivos
que é o lucro. Assim, a lucratividade é incentivada a ser maximizada pelo sistema capitalista e
globalizado, vigente, muitas vezes, de forma descontrolada. Contudo, elas devem se preocupar
com a sustentabilidade ambiental e a caréncia da evidenciacdo a sociedade da sua
responsabilidade na preservacdo ambiental, uma vez que esses elementos estdo ligados aos
ativos e passivos ambientais, expressos monetariamente, objetivando gerar informagdes para a
sociedade e as empresas.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Estudo teve como objetivo geral apresentar o nivel de aderéncia das companhias abertas,
listadas na B3, do setor de agronegdcio, com relacdo a divulgacao de informacdes exigidas pelo
CPC 29. Como metodologia usou-se a pesquisa descritiva e documental e a populagéo do estudo
compreendeu a 17 empresas listadas na B3.

E necessario evidenciar que as companhias Biosev S.A e S&o Martinho foram as que
apresentaram o maior nivel de aderéncia (90,91%) ao pronunciamento do CPC 29, com relacdo
aos 19 itens elencados para analise, fazendo parte do segmento de acucar e alcool. Com relacéo
as companhias do segmento de carnes e derivados destacam-se as empresas JBS, apresentando
0 maior nivel de aderéncia ao CPC 29, com 87,50%, seguido da segunda maior empresa com
indice de aderéncia, a Minerva S.A. com 81,82%. E em se tratando as empresas do segmento
de madeira, papel e celulose destacam-se as companhias Klabin S.A. com 81,89% e a Duratex
S.A. com 72,73% de nivel de aderéncia com relacéo ao pronunciamento conceitual CPC 29.

Por outro lado as piores empresas que apresentaram o nivel de aderéncia quando aos
itens destacados com CPC 29 com relacdo a divulgagdo dos ativos biolégicos cabe citar as
empresas Excelsior e Minupar, respectivamente, com 18,18% e 45,45%. Face ao exposto, essas
empresas ndo pertencem a nenhum segmento de governancga corporativa e neste caso as
exigéncias sdo menores, com relagdo as companhias que se enquadram em algum segmento de
listagem. Porém, o fato de ndo estar em nenhum segmento de listagem ndo é motivo para a
empresa a ndo atender as exigéncias do CPC 29, uma vez que a padronizagdo das normas de
contabilidade brasileiras aos padrdes internacionais teve como finalidade aumentar o nivel de
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transparéncia de informac@es, uniformizar a estrutura dos relatérios contébeis para facilitar o
entendimento quanto a evidenciacao das informacoes.

Portanto, foi verificado também que todas as empresas que tiveram os maiores niveis
de aderéncia estao listadas no nivel de governanga corporativa, “Novo Mercado” (NM), com
excecgdo da Klabin S.A que pertence ao Nivel 2 (N2), estabelecido pela Bolsa de Valores do
Brasil (B3). O Novo Mercado é o segmento de listagem que retne as empresas com as melhores
praticas de governanca corporativa.

Com relacdo as limitacdes deste estudo destacam-se as companhias listadas apenas nos
setores Ndao Ciclico e de Materiais Bésicos, tendo em vista a questdo do tempo da pesquisa e
necessidade de verificar cada nota explicativa de cada empresa para realizar a analise dos dados,
além de ter se estudado apenas o ano de 2020.

Assim, como sugestbes para futura pesquisas pode-se realizar o mesmo estudo
ampliando o nimero de empresas e anos realizando comparativos e também investigando

motivos e causas que levaram as companhias as ndo atenderem a divulgacéo das informacoes
segundo o CPC 29.
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