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Resumo

A contabilidade através da analise das demonstracfes contabeis possui esta como
ferramenta para mostrar como a empresa estd se comportando em relagdo as
decisbGes tomadas pelos gestores e também em comparacdo com outras empresas.
O presente estudo teve como objetivo analisar os anos de 2010, 2011 e 2012 de trés
empresas da construcdo civil, para tanto os indices retirados das demonstracdes
contabeis foram organizados e comparados para mostrar qual o comportamento das
empresas dentro de um mesmo setor. A metodologia utilizada foi com base em um
estudo multi-casos, por se tratar de 3 empresas do mesmo ramo, além de ter sido
uma pesquisa documental. Nas entidades estudadas, observaram-se as
semelhancas e diferengas entre os indicadores encontrados, além das variacfes e
fatores que provocaram mudancas nas empresas estudadas. Na empresa A, 0S
indices de liquidez diminuiram, no endividamento ocorreu elevacdo dos valores e a
rentabilidade mostrou diminuicdo. A empresa B apresenta crescimento na liquidez,
no endividamento e rentabilidade além de outras variacdes nos indices. Na empresa
C, os indices de liquidez variaram no decorrer dos anos, o endividamento sofreu
diminuicdo e a rentabilidade apresentou aumento em 2011 e queda nos anos de
2010 e 2012. No geral, a empresa B apresenta uma situacdo mais confortavel, em
relacdo as suas concorrentes.

Palavras-chaves: Analise das Demonstracfes Contabeis. Constru¢do civil.
Indicadores Contabeis.



ABSTRACT

The accounts by analyzing the financial statements has this as a tool to show how
the company is performing in relation to decisions taken by the managers and also in
comparison with other companies. The present study aimed to examine the years
2010, 2011 and 2012 from three construction companies, for both indices drawn from
financial statements were organized and compared to show that the behavior of firms
within the same industry. The methodology used was based on a multi-case study,
because it is 3 companies in the same industry, in addition to being a documentary
research. In the entities studied, there were similarities and differences between the
indicators found in addition to the factors that caused variations and changes in the
companies studied. At Company A, the liquidity ratios declined, there was an
increase in the indebtedness of the values and profitability showed a decrease.
Company B shows an increase in liquidity, leverage and profitability as well as other
changes in the indices. In Company C, liquidity ratios varied over the years, debt
reduction and profitability suffered showed an increase in 2011 and decrease in 2010
and 2012. Overall, Company B provides a more comfortable situation, in relation to
their competitors.

Keywords: Analysis of Financial Statements. Construction. Financial indicators.
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1 Introducéo

O mercado competitivo tende a motivar as empresas para melhorar seus
produtos, buscar bons mercados, dentre outros, com isso a necessidade de
informacbes precisas e reais sobre o seu desempenho ajuda no alcance desse

objetivo, isso torna-se possivel com a analise das demonstragdes contabeis.

Portanto Informacdes precisas e fidedignas possibilitam aos gestores de
uma organizagao saber a real situacao vivida pela empresa, por isso a contabilidade

surge como ferramenta para este fim.

A contabilidade, através das demonstracdes contabeis, reane informacdes
gue mostra as mudancas ocorridas no patriménio e com isso 0s interessados podem
avaliar através dos resultados mostrados se as ac¢des realizadas foram favoraveis

para a empresa.

Dependendo do ramo de atuacdo no qual a empresa estad inserida, 0s
gestores precisam estar atentos ao comportamento dos fatores internos e externos
pois atraveés deles serdo definidos os direcionais de qual estratégia deve ser usada e

executada pela empresa.

O presente estudo tem como tema a utlizagdo da andlise das
demonstracdes contabeis na comparacdo entre empresas do mesmo ramo

verificando seus desempenhos e suas variagoes.

Como forma de verificacdo foram utilizados os indicadores financeiro,
retirados das analises de demonstracdes usadas na contabilidade. Organizando as
ideias, os indices de Liquidez, Rentabilidade e Endividamento ajudam a conhecer
mais 0s numeros da empresa, ajudando seus administradores na tomada de deciséo

A comparacao entre empresas do mesmo ramo possibilita a verificacdo do
desenvolvimento das mesmas dentro de um setor, permitindo saber como estdo os

seus indices e dando informacdes valiosas para seus USUArios.

O presente estudo utilizou a analise das demonstracfes contdbeis para
calcular e comparar nos anos de 2010, 2011 e 2012 os indices das empresas

estudadas utilizando graficos para verificar semelhancas e diferengas entre elas.
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1.1 Problema

Analisar as demonstracdes contabeis como instrumento de avaliacéo

comparativa entre empresas do mesmo setor?

1.2 Objetivo geral

Analisar as demonstracdes contabeis, através de um estudo comparativo de

3 empresas do mesmo setor.

1.2.1 Objetivos especificos

- Demonstrar as Analises Horizontal e Vertical das empresas estudadas;
- Calcular os indices de Liquidez, Rentabilidade e Endividamento das entidades;

- Fazer uma andlise econémico-financeira de empresas nos anos 2010,2011 e 2012
em 3 empresas pessoenses do setor de construgdo civil, como um comparativo de

desempenho.

1.3 Justificativa

Os estudos feitos na area da contabilidade mostram déficit no tocante a
construcdo civil, partindo disso surgiu a curiosidade em estudar este tipo de
empresas.

Conforme Neto (2008, p.24)

A abertura dos mercados e o crescimento da competitividade entre as
unidades produtivas foram marcas impostas pela globalizacdo da economia,
exigindo maior nivel de qualidade e eficiéncia de seus agentes

A concorréncia no mercado mobiliza as empresas a buscarem o melhor
desempenho em comparagdo com 0S seus concorrentes, e para auxiliar os gestores

ocorre o uso de ferramentas que mostram os resultados das acdes tomadas.

Neste caso, a contabilidade possui a andlise das demonstracdes contabeis
como ferramenta para mostrar os resultados alcancados pela empresa, e mostrando

aos interessados os reflexos das acfes tomadas e realizadas.

Segundo ludicibus (1998, p. 18) “O relacionamento entre os varios itens do
balanco e das demais pecas contabeis publicadas também é de grande interesse

para os investidores de maneira geral.”
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Os investidores de uma empresa precisam de informagdes para conhecer a
empresa a qual podem ou estdo investindo, isso é possivel através comparacao

entre os itens constantes nas demonstracdes contabeis.

Conforme Cardoso (2013, p. 2),

A contabilidade nos traz a analise financeira dos balangos como método de
verificagdo econdmica e financeira em que se encontra a empresa. A
analise financeira de balancos proporciona as avaliacdes do patriménio da
empresa e das determinacdes a serem tomadas. E uma importante
ferramenta a disposicdo dos sdcios, dirigentes, bancos, fornecedores e
clientes.

Como ferramenta da contabilidade, a analise financeira € o método utilizado
para verificar qual o estado econdmico e financeiro da empresa, mostrando 0s

fatores que influenciaram nos resultados.

Na analise das demonstracfes contabeis, ocorre também a avaliacdo
patrimonial da empresa, onde sdo mostradas as suas variagdes e quais decisdes

sobre ele podem ser tomadas, além de auxiliar socios e interessados na empresa.

Segundo Matarazzo (2010, pg. 82),

Os indices constituem a técnica de analise mais empregada. Muitas vezes,
na préatica, ou mesmo em alguns livros, confunde-se Analise de Balancos
com extragdo de indices. A caracteristica fundamental dos indices &

fornecer visdo ampla da situagédo econémica ou financeira da empresa.

Os indices abordados s&o: indice de Liquidez Imediata, Liquidez Geral,
Liquidez seca que verificardo se a empresa tem condicdes de honrar seus
compromissos financeiros; indice de Endividamento/Estrutura Participacdo de
Terceiros, Composicdo do Endividamento, e Garantia do Capital Préprio, esses
indicardo como esta o Grau de Endividamento quanto ao PL e ao Passivo Total; e,
portanto, indice de Rentabilidade do Ativo, PL, Giro do Ativo e Margem de Lucro,
estes fornecem aos empresarios informacfes sobre a situacdo de rentabilidade
referente a taxa de Retorno sobre o Investimento, quanto ao volume de vendas e 0
retorno sobre as vendas. Portanto, com a analise destes indices é possivel avaliar o
futuro das empresas estudadas e possibilitando a melhorias nas decisées a serem

tomadas.

O ramo escolhido, construcao civil, € pelo fato de ser uma area estudada de

forma timida no tocante a contabilidade.
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2 Fundamentacdo Tedrica

Nesse capitulo sdo tratados temas relacionados a andlise das demonstracdes
contabeis como: informacédo contabil, demonstrativos, a analise em si, técnicas de

analise e estudos recentes sobre a analise.

2.1 Importancia da informacé&o contabil

Vellani (2013, p. 1) diz que,

A Contabilidade surgiu para auxiliar na gestao do patriménio. Por isso, por
mais que as pessoas do século XXI relacionem Contabilidade com célculos
de tributos, no século XVI a Ciéncia Contabil surgiu para administrar a
riqgueza dos comerciantes

No século XVI, o comércio avancou trazendo para a contabilidade a funcao
ndo somente de organizar, mas administrar a riqueza dos comerciantes da época, ja
que o comércio predominava na época. Ja no século XXI, tem-se o relacionamento
da contabilidade com o calculo dos tributos, gerando benfeitorias para a seus
beneficiarios

Conforme ludicibus et al (2009, p. 33),

O objetivo da Contabilidade pode ser estabelecido como sendo o de
fornecer informacdo estruturada de natureza econdmica, financeira e,
subsidiariamente, fisica, de produtividade e social, aos usuarios internos e
externos a entidade objeto da Contabilidade.

Por sua vez Almeida (2010, p. 1), diz que “o objetivo principal da
contabilidade é coletar, registrar, resumir, analisar e relatar, em termos monetarios,

informacdes acerca dos negdécios das companhias”.

Pode se dizer que, desde o seu surgimento até hoje, a contabilidade trata da
organizacdo do patriménio em termos monetarios, ela coleta os dados referentes
aos valores, registra-os seja em sistemas informatizados ou ndo, e apds estes
registros resume as informacg6es coletadas em demonstracdes contabeis, as analisa

e mostra aos gestores quais o0s resultados alcancados pela companhia.
Marion (1998, p.27) diz que:

A contabilidade é o grande instrumento que auxilia a administracdo a tomar
decisbes. Na verdade, ela coleta todos os dados econdmicos, mensurando-os
monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatérios ou de
comunicado, que contribuem sobre maneira para a tomada de decisfes

No processo de gestdo, o administrador precisa de informacgdes confiaveis

para tomar as decisdes corretas e executar suas acdes; para tanto, a contabilidade
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fornece essas informagdes reunindo-as na forma de demonstragbes que devem
passar seguranca para os gestores da empresa.
Conforme Pizzolato (2012, p. 2),

A Contabilidade costuma ser chamada de linguagem da empresa, pois seus
relatorios contabeis sdo o meio mais preciso de se conhecer seu estado e
seu desempenho. Trata- se de um sistema de coletar, sintetizar, interpretar
e divulgar, em termos monetarios, informacdes sobre uma organizacao.
Como qualquer outro sistema de informacédo, a Contabilidade passa por
continua evolucdo na busca de aperfeicoamento de seus métodos e
processos.

A contabilidade mostra para os gestores e interessados em uma empresa 0
estado atual para que eles possam preparam o futuro ao qual seja mais agradavel
para 0s responsaveis por ela. Neste processo de preparacdo do futuro, a
contabilidade passou e passa por constantes mudancas que impactam na proprias

técnicas e procedimentos usados para a execuc¢ao dos trabalhos relacionados

Strassburg (2007, p. 2) diz que,

Informacgdo enquanto conceito carrega uma diversidade de significados, do
uso cotidiano ao técnico. Genericamente, o conceito de informacdo esta
intimamente ligado as nog8es de restricdo, comunicagéo, controle, dados,
forma, instru¢do, conhecimento, significado, estimulo, padréo, percepcao e
representacdo de conhecimento.

A informacdo possui significados variados, a aplicacdo de cada um deles
depende do fim ao qual ele esta sendo proposto. No caso da contabilidade a
informacao possui o significado de dados e conhecimento, onde o primeiro € reunido
e analisado para se chegar ao segundo que mostra aos interessados os resultados
obtidos.

Conforme Hoss (2012 p.1), “a informagao serve como matéria-prima para a
economia da era do conhecimento. E o ponto fundamental da ciéncia contébil e sua

gestao eficaz pode agregar valor a organizagao”.

Na era do conhecimento, a informacao é o fator inicial para a economia, pois
fornece dados importantes sobre as empresas usando 0s conhecimentos contabeis

para ajudar na gestao eficaz das entidades.

Consoante Padoveze (2010, p. 47):

Para que a informacéo contébil seja usada no processo de administracao, é
necessario que essa informagédo contabil seja desejavel e util para as
pessoas responsaveis pela administragdo da entidade. Para os
administradores que buscam a exceléncia empresarial, uma informagao,
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mesmo que Util, s é desejavel se conseguida a um custo adequado e
interessante para a entidade. A informacéo n&o pode custar mais do que ela
pode valer para a administracdo da entidade.

A contabilidade presta informac¢bes que s&o usadas no processo de gestéo,
para isso elas precisam ser aquelas esperadas pelos gestores e Uteis para eles,
Com isso, a administracdo pode tomar as decisbes que melhor se encaixam as
situacdes vividas pela empresa. Para tanto, os gestores buscam informacdes que se
enquadrem naquilo que a empresa necessita. Contanto que tenha um custo

adequado para a empresa.

Moreira (2013, p. 120) comenta que:

A informacéo pode ser vista como um instrumento para lidar com problemas
relacionados a administracdo de empreendimentos, pois, em cenarios
competitivos, onde 0s gestores se deparam a todo o momento com a
necessidade de tomar decisdes, aqueles que souberem aplica-la de forma
eficaz podem alcancar posicéo de destaque diante dos concorrentes.

Portanto, a informacao se torna uma ferramenta para verificar os problemas
existentes na administracdo da empresa. Com isso, 0s gestores podem se preparar
para o bem empresarial, tornado possivel alcancar a posicao de destaque da qual as

entidades buscam estar.

Para Strassburg (2007, p.5),

A informagdo é encarada, atualmente, como um dos recursos mais
importantes de uma organizacdo, contribuindo decisivamente para a sua
maior ou menor competitividade. De fato com um aumento da concorréncia
tornou-se vital melhorar a capacidade de decisdo em todos os niveis.

Sem informacé&o, uma organizacdo ndo possui elementos para competir com
outras, pois na medida que a concorréncia aumenta, melhora a capacidade de
decisdo que é fator decisivo para manter-se no mercado, e melhorando também

servicos e produtos.

2.2 Principais Demonstrac8es Contabeis

Conforme Ribeiro (2013, p. 400),

O objetivo das demonstragbes contabeis é proporcionar informacgéo acerca
da posicao patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa
da entidade que seja Gt a um grande numero de usuarios em suas
avaliacdes e tomada de decisdes econbémicas.

Os usuarios das demonstracdes precisam de informacdes para poder saber

a posicao patrimonial e financeira das empresas, bem como saber o que pode ser
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feito para melhorar o seu desempenho, as demonstracbes contabeis sdo as
ferramentas que a contabilidade possui para proporcionar isso.

De posse destas informacdes os usuarios da contabilidade podem avaliar o
desempenho da instituicdo e tomar as decisbes necessarias para se chegar aos
objetivos propostos.

Segundo Favero (2011, p. 90),

Assim como a estatica, a dindmica patrimonial € representada por um
conjunto de demonstrac@es contabeis, cada qual com finalidade especifica,
com o objetivo de apresentar a evolugdo dos fendmenos patrimoniais em
determinado periodo, evidenciando as variagbes provenientes dos fatos
ocorridos neste mesmo periodo.

A contabilidade estuda as variagdes ocorridas no patrimonio, com isso tem-
se a dindmica patrimonial. Para representa-la existem as demonstracdes contabeis
gue possuem finalidades especificas e que fazem parte do patriménio, uma delas é

0 Balanco Patrimonial.

Ja as demonstracdes refletem a evolucdo e os fendbmenos patrimoniais
ocorridos em um determinado periodo, possibilitando a visualizacdo dos resultados e

desempenho da empresa e assim preparar o seu futuro.

Como diz Matarazzo (2010, pg. 3),

As demonstragdes financeiras fornecem uma série de dados sobre a
empresa, de acordo com regras contabeis. A andlise de balancos
transforma esses dados em informacdes e sera tanto mais eficiente quanto
melhores informag®es produzir.

Portanto, as demonstracdes contdbeis retinem dados sobre a empresa,
obedecendo regras e diretrizes da contabilidade, para posteriormente estes dados
serem analisados e transformados em informacdes para mostrar o desempenho da

empresa.

Conforme Marion (2009, p. 46),

Os relatérios séo elaborados de acordo com as necessidades dos usuarios.
Eventualmente, um relatério sobre o resultado anual de uma farmacia
destacard muito menos pormenores que o de uma siderlrgica, que
normalmente tem um numero elevado de proprietérios, grande volume de
negocios, diversos tipos de impostos a recolher, operagcbes em muitas
agéncias bancarias
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Na elaboracdo das demonstracbes contdbeis devem ser levadas em
consideracdo as necessidades dos seus usudrios, pois quanto mais complexa a

organizacdo mais informacéo a contabilidade tem que demonstrar.

Conforme Silva (2011 p. 69),

As demonstracdes financeiras de uma empresa apresentam informacdes
que revelam suas operagBes por um periodo de tempo, e quando
analisadas permitem detectar quais s8o o0s aspectos fortes e fracos
apresentados em suas atividades operacionais e ndo operacionais, bem
como suas potencialidades, auxiliando assim, a tomada de deciséo.

Através das demonstracfes contabeis, os gestores podem verificar os
resultados alcancados pela empresa e analisar quais foram os fatores que

determinaram as mutacdes ocorridas.

Com a demonstracdo destes resultados, as operacdes executadas podem
ser avaliadas e verificadas e os gestores podem tomar as decisdes que se encaixem

para o melhor desempenho da empresa.

Segundo Faveiro (2011, p. 32):

As demonstracbes contabeis sdo parte integrante das informacdes
financeiras divulgadas por uma entidade. O conjunto completo de
demonstra¢bes contdbeis inclui, normalmente, o balango patrimonial, a
demonstragéo do resultado do exercicio, demonstracao do valor adicionado,
demonstracdo dos fluxos de caixa, demonstracdo das mutagbes do
patriménio liquido, notas explicativas e outras demonstracfes e material
explicativo que sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

Para fornecer informacdes confidveis para os interessados da empresa a
contabilidade possui as demonstracdes contabeis, cada uma com as suas funcdes e
itens especificos.

Para Matarazzo (2010, p. 26) ensina que Balanco é,

E a demonstragio que representa todos os bens e direitos de empresa -
Ativo — assim como as obrigacdes — Passivo Exigivel — em determinada
data. A diferenca entre Ativo e Passivo € Chamado Patriménio Liquido e
representa o capital investido pelos proprietarios da empresa, quer através
de recursos trazidos de fora da empresa, quer gerados por esta em suas
operacdes e retidos internamente

O balanco patrimonial € a representacdo dos bens e obrigacbes das
empresas, tornando visivel o capital investido, este que pode advir de fora da
empresa pelos socios, investidos dentre outros ou surgir decorrente das préprias

operacoes realizadas pela propria empresa.
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Conforme explica Ribeiro (2013 p.416), “ Demonstracdo do Resultado do
exercicio (DRE) € um relatorio contabil destinado a evidenciar a composicdo do

resultado formado num determinado periodo de operagcdes da empresa. ”

Na Demonstracdo de Resultado do Exercicio sdo demonstrados a
composicdo dos resultados alcancados na empresa em um dado periodo,

mostrando as variacdes ocorridas em relacdo as acdes realizadas.

2.3 Anélise das Demonstracdes Contabeis

Segundo Marion (2012, p. 7), “a analise da variacdo da riqueza realizada
entre a comparacdo de dois inventarios em momentos distintos leva-nos a um
primeiro sintoma de que aquela afirmacdo (analise tdo antiga quanto a prépria
Contabilidade) é possivel”.

Com a reunido dos dados através das demonstracdes contabeis, tem-se as
ferramentas necessarias para o estudo da situacao financeira e econdmica de uma
empresa. Na analise das demonstracdes contabeis, ocorre a transformacéo destes

dados em informac¢des maximizando a sua utilidade.
Fagundes (2008, p. 7) diz que:

Para que uma entidade seja analisada e essa analise espelhe a realidade
econbmica e financeira, serd necessario que as demonstragfes contabeis
espelhem a real situacao liquida e patrimonial da mesma. Nesse sentido,
com a auditoria independente da entidade, o contabilista tera certeza de que
os procedimentos, principios e normas em vigor foram observados, dando
suporte para a andlise e interpretacédo dos relatdrios.

A analise de demonstracdes contabeis esta embasada em informacdes reais
e concretas para demonstrar de forma fidedigna a situagédo econdmica e financeira
de uma instituicdo. Ela oferece aos gestores as ferramentas necessarias para as

tomadas de decisao.

Segundo Silva (2010, p. 2),

Como uma ferramenta de gestdo imprescindivel para as organizagdes, 0s
métodos de analise das demonstragBes contdbeis se apresentam como
meios de interpretacdo dos dados ali expostos os transformando em
informacdes substanciais para propiciar aos gestores procedimentos
confiaveis de projecdes de resultados e acompanhamento de desempenho,

colaborando para as tomadas de decisfes.
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Antes de tomar uma deciséo, 0s gestores de uma empresa precisam estar
munidos de informacdes precisas e fidedignas, para tanto a andlise de
demonstracdes contabeis surge como ferramenta para interpretar os dados
apresentados pela empresa, colaborando assim para o melhor desempenho da

gestdo na empresa.

Consoante Marion (2011, p. 159),

O trabalho do analista comeca quando termina o do contador. De posse das
demonstracdes financeiras, o analista vai decompor por meio do exame
minucioso de cada uma das contas que compdem essas demonstracdes,
transcrevendo-as em mapas padronizados, a fim de facilitar o processo de
andlise.

No processo de analise a observagdo minuciosa das contas que compdem a
demonstracdo a ser analisadas se torna o ponto inicial para o analista executar o
seu trabalho, fazendo-o de forma padronizada para assim facilitar seu trabalho.

Segundo Fagundes (2008, p. 8),

A concorréncia no mercado esti cada vez mais disputada entre as grandes
corporagbes, sendo que a entidade que busca independéncia,
competitividade, maximizacao de lucros, devera evidenciar a esse mercado
a sua capacidade de geracdo de riqgueza. A analise de balanco € uma
ferramenta que da suporte para discutir e analisar os varios objetivos que se
possa ter.

Assim as disputas dentro do mercado exigem das empresas acles
imediatas e pensadas, para assim poder alcancar seus objetivos de geracdo de
rigueza e conseguir concorrer com as outras empresas. Para tanto, a andlise das
demonstracdes contabeis mostra e verifica os resultados possiveis e provaveis.

Ja conforme Marion (2011, p. 156),

O conhecimento do desempenho da organizagdo por meio das variacdes de
sua situacdo econdmica e financeira durante alguns exercicios passados,
especialmente em comparacdo com seus concorrentes, evidencia as
tendéncias de crescimento, estagnacdo ou queda em exercicios futuros,
possibilitando aos gestores identificar os rumos corretos que deverdo
nortear novos desafios para a organizagéo.

A avaliacdo do desempenho de uma empresa feito de forma comparativa
entre periodo definidos serve como forma de verificagcdo das tendéncias as quais
podem afetar a empresa, além de mostrar aos gestores se 0os caminhos seguidos

estdo corretos ou se precisarao de mudancas.
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“I’

J& segundo Matarazzo (2010, p. 81), “indice é a relacdo entre contas ou
grupos de contas das demonstragdes financeiras, que visa evidenciar determinado

aspecto da situagao econdmica ou financeira de uma empresa”.

Marion (2012, p. 24) por sua vez diz que:

Os indices sao relagdes que se estabelecem entre duas grandezas;
facilitam sensivelmente o trabalho do analista, uma vez que a apreciagao de
certas relagbes ou percentuais € mais significativa (relevante) que a
observagao de montantes, por si sé.

Os indices séo fatores integrantes da analise de demonstracdes, através do
comparativo de contas tem-se a evidenciacdo econémica e financeira da empresa,
selecionando assim as informacgfes que interessam aos gestores.

Como diz Padoveze (2010 p. 199),

Ha possibilidade de extragdo de muitos indicadores através da analise de
balanco. Entendemos, porém, que os indicadores a serem calculados
através do sistema de informac&o contabil devem restringir-se a quantidade
minima possivel, sob pena de a analise financeira mensal tornar-se muito
prolixa.

Dentro da analise de demonstracfes contabeis, existem um numero variado
de indices, por isso devem ser observados quais indices sdo mais importantes para
0S gestores ou interessados na entidade, para mostrar de maneira mais exata
possivel as informacgdes Uteis.

2.4 Indicadores Econdmicos Financeiros

Padovese (2010, p. 2013) diz que:

Os indicadores econdmico-financeiros sdo o0s elementos que
tradicionalmente representam o conceito de andlise de balanco. Séo
célculos mateméticos efetuados a partir do balanco patrimonial e da
demonstracdo de resultados, procurando nimeros que ajudem no processo
de clarificacdo do entendimento da situacdo da empresa, em seus aspectos
patrimoniais, financeiros e de rentabilidade.

Os indicadores extraidos das demonstracdes contdbeis ajudam a mostrar de
maneira mais clara possivel a situacdo atual ou passada de uma empresa
possibilitando a preparacdo para o futuro e mostrando a empresa Vvarios aspectos

relevantes.

Segundo Marion (1998, p. 455),

Os indices séo relacdes que se estabelecem entre duas grandezas;
facilitando sensivelmente o trabalho do analista, uma vez que a apreciacao
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de certas relacdes ou percentuais é mais significativa (relevante) que a
observagdo de montantes por si s6.

A utilizacdo de indices, além de facilitar o trabalho do analista, torna mais
especifica a obtencdo de informacgdes uteis para a verificagcdo do que se espera nas
demonstracdes, ou seja o0s totais, 0s percentuais e as relacbes mostram

especificamente o que é relevante em comparacao com o todo.

Conforme Padoveze (2010, p. 213),

Os indicadores econdmico-financeiros sdo o0s elementos que
tradicionalmente representam o conceito de andlise de balanco. Sé&o
célculos matematicos efetuados a partir do balanco patrimonial e da
demonstracao de resultados, procurando nimeros que ajudem no processo
de clarificagdo do entendimento da situagc&do da empresa, em seus aspectos
patrimoniais, financeiros e de rentabilidade.

A extracdo dos indicadores econdmico-financeiros contidos dentro das
demonstracdes contdbeis representa os fundamentos da andlise de balancos,
refletindo através de célculos matematicos a situacdo de uma empresa. Com isso,
0S gestores possuem uma visdo mais clara e concreta da empresa a qual estédo

gerindo, além de poder analisa-la em investimento, resultado e retornos esperados.

Matarazzo (2010, p. 11) diz que: “a principal preocupag¢ao dos indices de
balanco é fornecer avaliacdes genéricas sobre diferentes aspectos da empresa em

analise, sem descer a um nivel maior de profundidade”.

Os indices possuem como pressuposto a funcdo de mostrar as situacoes e
aspectos ocorridos nas empresas sem que seja necessario o aprofundamento. Para
tanto a avaliacdo torna mais eficiente, pois demonstra o que esta oculto aos

gestores.

Conforme Medeiros (2012)

A utilizacdo dos indices financeiros possibilita aos gestores de uma
organizacdo saber qual a verdadeira situagcdo da empresa naquele
momento em seus VAarios aspectos, e a partir disso ter um controle
financeiro adequado as suas necessidades, mensurar e avaliar esses
resultados obtidos até entdo comparando esses indices com outras
empresas do mesmo setor para saber se esta adequado ou néo a realidade
atual.

Os indices fornecem aos gestores informacdes Uteis para que eles possam

saber quais os resultados alcancados, como também beneficiar o controle financeiro
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adequado para com isso saber o que pode ou nao ser realizado, sem prejudicar a

empresa.

2.4.1 Iindices de Liquidez

Conforme Neto (2008, p. 189), “os indicadores de liquidez evidenciam a
situacdo financeira de uma empresa frente a seus diversos compromissos

financeiros”

Ao analisar a Liquidez de uma empresa, torna-se possivel saber como ela se
comportara em relacdo aos seus compromissos financeiros, ou seja como serao

quitadas as suas obrigacodes.

Segundo Marion (1998, p. 456),

Sao Utilizados para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto €,
constituem uma apreciacdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar
seus compromissos. Esta capacidade de pagamento pode ser avaliada num
longo prazo, num médio ou em prazo imediato

Ter capacidade para saldar seus compromissos preocupa 0s gestores de
uma empresa, pois gera a confianca de seus fornecedores e tranquilidade para seu

gerenciamento, avaliando esta capacidade em curto, médio e longo prazo.

Conforme Ferrari (2009) apud Medeiros (2012, p. 5),

Mede a capacidade de a organizacdo pagar suas dividas a curto prazo,
utilizando os recursos aplicados no ativo circulante. Em resumo, quanto
maior for o ciclo operacional de uma empresa, maior sera a necessidade de
um elevado indice de liquidez corrente

O ciclo operacional consiste na movimentacdo de matérias-primas e
mercadorias até o recebimento delas, portanto na medida que ocorre o aumento
desta movimentacdo tem-se a necessidade de aumentar a capacidade de

pagamento da empresa.

2.4.2 indices de Endividamento
Conforme Carvalho (2013 p. 154) “Os indices de endividamento indicam a
composicao dos recursos da entidade, se a mesma financia recursos para serem

aplicados em seus ativos ou utiliza recursos proéprios. ”
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A avaliacdo da composi¢do dos recursos de uma empresa mostra quais
fatores e itens os formam, com isso pode-se verificar se ela financia seus proprios

recursos ou utiliza recursos advindos de terceiros.

Conforme Oliveira (2010, p.6),

Estes indices relacionam as fontes de fundos entre si, procurando retratar a
posicéo relativa do capital proprio com relagdo ao capital de terceiros. Sao
guocientes de muita importancia, pois indicam a relacdo de dependéncia da
empresa no que se refere ao capital de terceiros. Os indices de estrutura ou
endividamento avaliam a composicdo e a aplicacdo dos recursos da
empresa.

O indice de endividamento compara 0s recursos proprios da empresa em
relacdo aos advindos de terceiros mostrando as correlacdes entre eles e a relacéo
de dependéncia referente ao capital de terceiros; avaliando também a composicédo

destes recursos e a sua aplicacao.

2.4.3 indices de Rentabilidade
Segundo Moraes (2014, p. 9) “Os indices de rentabilidade indicam se a
empresa tem um bom retorno em relacdo aos seus investimentos e ao

desenvolvimento da empresa. ”

Os investimentos feitos em uma empresa podem ser medidos através dos
indices de rentabilidade, mostrando o retorno obtido em comparacdo com O0s

investimentos aplicados e seus reflexos no desenvolvimento da empresa.

Conforme Silva (2013, p. 13):

O valor expresso do lucro auferido de uma empresa, por si s6, nao
consegue expressar o quanto de retorno foi alcangado pela mesma sobre o
valor que foi investido, ou dimensionar a proporcdo da sua lucratividade.

O lucro alcancado por uma empresa nao expressa de forma real o retorno
decorrente do investimento feito, portanto o uso do indice de rentabilidade mostra de

forma eficaz qual o retorno adquirido pela empresa.

2.5 Técnicas de Anéalises

A Anadlise das DemonstragBes Contabeis surgiu por motivos préaticos e
alguns indices surgiram e permanecem sendo utilizados.
Conforme considera Reis (2003) apud Fagundes (2008, p.1),
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A andlise das demonstracdes contdbeis abrange o0 aspecto estatico e o
dinamico: (1) aspecto estatico: ndo ha preocupacédo com o passado ou com
o futuro, € como a entidade se apresenta em determinado momento; (2)
aspecto dinamico: compara anos atuais com anos anteriores, possibilita
verificar a evolucédo futura e o ritmo de seu negdcio.

Na analise, dois aspectos sdo mostrados no estatico sdo mostrados 0s
dados da empresa em um determinado momento, dando entendimento do ocorre na
empresa. No aspecto dindmico, ocorre a comparacdo entre periodo para assim
possibilitar a verificagdo dos desempenho e evolugcdo dos negocios.

Assaf Neto (2006) apresenta as principais técnicas de analise de balancos:
1) Analise por meio de indices: procura relacionar elementos para uma melhor
conclusdo da situacdo da empresa e esta classificada nos seguintes grupos:
liquidez, operacional, rentabilidade, endividamento e estrutura, analise de acdes e
geracao de valor.

2) Andlise horizontal: identifica, ao longo de um determinado periodo de tempo, a
evolucdo dos diversos elementos patrimoniais. Permite avaliar a evolucdo das
vendas, custos e despesas; 0s investimentos realizados: a evolucdo das dividas;
etc. Compara o valor de determinada conta ou de determinado grupo de contas em
relacdo aos anos anteriores.

3) Andlise vertical: objetiva basicamente o estudo da tendéncia da empresa,
complementando as informagdes horizontais. Permite conhecer a estrutura
econdmica e financeira da empresa, ou seja, a participacao relativa a cada elemento
Patrimonial e de resultados. Procura obter o valor percentual de cada conta ou de
cada grupo de contas, em relacdo ao valor total do demonstrativo, ou, ainda, de
cada conta em relacdo ao total de seu grupo de conta.

Conforme Garisson (2013, p. 698),

A andlise Horizontal (também conhecida como andlise de tendéncias) se
encarrega de analisar dados financeiros ao longo do tempo, como calcular
as variacdes em moeda e as variacdes percentuais de um ano para 0 outro
dentro de um conjunto de demonstracgdes financeiras.

Portanto a analise Horizontal avalia os dados financeiros de uma empresa
possibilita aos seus gestores verificar as variacbes ocorridas ao longo do tempo
sejam em relacdo a moeda, bem como as mudancas em percentuais de um ano

para outro.

Segundo Marion (2011, p.188),
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Esse tipo de analise possibilita o acompanhamento do desempenho de
cada uma das contas que compfem a demonstracdo em questdo,
ressaltando as tendéncias evidenciadas em cada uma delas, sejam de
evolucéo ou de retracéo.

Através da andlise horizontal (AH), pode-se acompanhar a evolucdo das
contas que compdem uma demonstracao, demonstrando quais fatores possibilitaram
estas variacOes, além de poder comparar as proprias contas e verificar se elas

mostram crescimento ou diminuicdo de desempenho da empresa.

Ainda Segundo Marion (1998, p. 483) “a observacédo de uma sequéncia de
um mesmo indice ou de uma sequéncia de valores de uma mesma conta, durante

varios anos ou periodo € denominada Analise Horizontal”

Com a observacdo continua dos indices demonstrados em uma empresa,
tem-se a verificacdo da continuidade dela, ou seja, é possivel saber se as mutacdes

ocorridas estdo em acordo com o esperado e se € preciso mudar algo.

Conforme Padoveze (2010, p. 200), “é a andlise da estrutura da
demonstracdo de resultados e do balanco patrimonial, buscando evidenciar as

participacdes dos elementos patrimoniais e de resultados dentro do total. ”

A Andlise Vertical (AV) procura mostrar a participacdo de cada conta, seja do
Balanco Patrimonial ou DRE, em relacédo ao resultado total alcancado. Ocorre entédo

a traducéo dos valores em percentuais sobre o total do ativo.

Marion (2011, p. 187) “a AV é também conhecida por Anélise de Coeficientes,
€ aquela por meio da qual se compara cada um dos elementos do conjunto em

relagéo ao total do conjunto.”

Na andlise vertical, ocorre a comparacdo de cada uma das contas
relacionadas com o total do conjunto ao qual elas pertencem, mostrando assim qual

o percentual de representacao de cada conta dentro do todo.

Conforme Oliveira (2010, p. 4),

A andlise das demonstracdes contdbeis por indices consiste na
confrontacéo entre os diversos grupos ou contas patrimoniais e de resultado
de forma que se estabeleca uma relacdo légica que possibilite a
mensuracéo da situacdo econdmica e financeira da empresa.
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Os indices conseguem comparar 0S Qrupos e contas patrimoniais
possibilitando assim medir a situacdo da empresa, mostrando 0s aspectos
econdmicos e financeiros; auxiliando os gestores na tomada de deciséo.

Segundo Cardoso (2013, p.6),

Séo relagdes entre elementos das demonstragdes financeiras, também
conhecidas como demonstragcfes contabeis, pelos quais se pode conhecer
a real da situacdo econdmico-financeira de uma empresa. Tem como
finalidade determinar tendéncia e extrair informacdes que norteardo na
tomada de decisfes.

Através dos indices retirados das demonstracfes contabeis pode-se saber a
real situagdo econdmica e financeira da empresa, dotando assim os gestores de
informacdes para a tomada de decisao

Silva (2013, p. 7) diz que

Alguns indices s@o usados com maior frequéncia pelas empresas devido a
sua importancia gerencial. H4 outros indices que s&o analisados, por vezes,
pelos usuarios externos que tenham algum interesse na saude financeira da
empresa, seja para avaliacdo de investimento ou para concessdo de

financiamento, como fazem as instituicdes bancarias.

A aplicacdo da andlise por indices pode variar, dependendo os interessados
nela. Existem indices que auxiliam os gestores com informacdes gerenciais, ja para
0S usudrios externos outros indices séo utilizados, pois eles estdo interessados na
saude financeira da empresa e podem avaliar o investimento feito.

2.6 Importancia da andlise das demonstrac8es contabeis

Conforme Moraes (2014, p.1),

Atualmente a velocidade das mudancas ocorridas no ambiente
organizacional tem sido cada vez mais constante. A necessidade das
organizacbes em acompanhar tais mudancas, tem sido de suma
importancia, pois a cada dia a competicdo se tornou mais acirrada.

Ja Cardoso (2014, p1) diz que:

No mundo globalizado, de economia dindmica e em constantes mudancas,
as informac8es obtidas por meio da analise das demonstracdes contabeis,
tornam-se fundamentais para a tomada de decisdo nas empresas.

Uma organizagao precisa estar atenta a sua concorréncia para acompanhar
0 desempenho dela e n&o perder espagco no ramo ao qual atua, ja que a
competéncia em seguir estas mudancas vai determinar a desenvolvimento da

empresa.

Conforme Lima (2013, p. 6),
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A andlise financeira é de tal importancia que ela auxilia a tomar medidas de
forma a sanar dificuldades, promovendo o crescimento da empresa. Ela
propde alternativas de curso futuro a serem tomadas e seguidas pelos
gestores da empresa.

A avaliagdo financeira procura mostrar a realidade, possibilitando a
verificacdo dos fatores que as influenciam, com isso 0s gestores podem preparar as

decisoes futuras.

Segundo Oliveira (2010, p. 1),

A interpretacdo dos elementos obtidos nas analises, a partir das
DemonstracGes Contabeis, faz com que os valores ali contidos deixem de
ser apenas um conjunto de dados e passem a ter valor como informacgéo.

Na analise das demonstracdes contabeis, ocorre a transformacdo dos
nameros contidos nelas em informacdes, onde representacdo os resultados obtidos

na empresa.

Conforme Silva (2011, p. 69):

As demonstracdes financeiras de uma empresa apresentam informacdes
gue revelam suas operagbes por um periodo de tempo, e quando
analisadas permitem detectar quais s&o os aspectos fortes e fracos
apresentados em suas atividades operacionais e ndo operacionais, bem
como suas potencialidades, auxiliando assim, a tomada de deciséo.

Nas demonstracdes contabeis sdo mostradas as operacdes ocorridas dentro
de uma empresa em um determinado periodo. Para tanto tem-se ao se fazer a
analise as variacbes positivas e negativas ocorridas, auxiliando o processo de

tomada de decisao.

Ja Filho (2012, p. 43) diz:

Ao analisar as demonstracdes contabeis € preciso considerar se existe uma
fidelidade de representacdo em nivel satisfatério. Isso implica ndo apenas
fazer um julgamento dos termos utilizados para designar os eventos
econdmicos, mas também das regras de mensuracao

Na analise dos dados constantes nas demonstracdes contabeis devem ser
apresentados ndo somente 0s aspectos econdbmicos, mas como eles foram

mensurados, para assim mostrar em nivel satisfatorio a anélise feita.

Segundo Medeiros (2012, p. 3)

Através da analise de balancos, uma organizagdo consegue fornecer aos
seus gestores informagdes técnicas importantes para o processo de tomada
de decisfes futuras e propor novas ideias para melhorar o que néo estiver
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de acordo com as metas financeiras estabelecidas pela administracéo, além
de diagnosticar possiveis pontos fracos e buscar a melhoria dos mesmos.

Na tomada de decisdo dos gestores de uma empresa, as informacdes
precisam estar coerentes ao que Se espera, neste caso a analise das
demonstracdes contabeis € usada como ferramenta relevante. Com isso, 0s
gestores podem verificar e melhorar o que néo estiver em acordo com 0s objetivos

tracados.

Ja Rufatto (2011, p. 3) diz:

A partir da andlise das demonstragbes contabeis qualquer grupo de
usudrios que tiver interesse por informacdes e desempenho da empresa
pode visualizar a situacdo e possiveis rumos que a mesma pode vir a
seqguir. Verificando, desta forma os impactos jA causados e melhorando
determinados processos se houver necessidade.

Portanto o desempenho de uma empresa interessa a usuarios externos e
internos, como forma de demonstrar a desempenho e a situacdo da entidade a
andlise das demonstragdes contédbeis, dotando seus usuérios de informagfes sobre

0s impactos ocorridos e seus reflexos na empresa.
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3 Metodologia
A metodologia aplicada € um estudo multi-casos onde sdo analisadas as
demonstracdes contabeis de trés empresas de médio porte e com mais de 10 anos

no mercado atuante da construcao civil.

No estudo multi-casos se busca adquirir mais informacfes sobre o0 assunto
pesquisado, buscando assim maior clareza e melhores questionamentos para um

maior conhecimento para a melhor caracterizagao do assunto.

Segundo Beuren (2013, pg. 89) “a pesquisa documental baseia-se em
materiais que ainda ndo receberam um tratamento analitico ou que podem ser

reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa. ”

Na Pesquisa Documental utiliza os materiais que néao foram trabalhados para

serem analisados e estudados de acordo com os objetivos da pesquisa

Nesse caso, os documentos utilizados no presente trabalho para o tratamento
analitico foram Balancos e Demonstracao de Resultado de Exercicios referentes aos
anos de 2010, 2011 e 2012 obtidas através de um escritério de contabilidade

Paraibano.

A tabela 1 mostra os indices que vao ser utilizados nesse trabalho. Sao eles
Andlise Vertical (AV), Analise Horizontal (AH), Liquidez, Endividamento e

Rentabilidade de 3 construtoras.

Tabela 1 - indices e formulas utilizadas

indices Férmula
CADA CONTA
AV Analise Vertical
TOTAL DO ATIVO

CONTA (ANO ATUAL

AH Analise Horizontal
CONTA (ANO ANTERIOR)

(ATIVO CIRCULANTE + REALIZAVEL A LONGO PRAZ0)

Liquidez Geral

(PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A LONGO PRAZO)

ATIVO CIRCULANTE

Liquidez Corrente
PASSIVO CIRCULANTE

Z3adinoI1

(ATIVO CIRCULANTE — ESTOQUES)

Liquidez Seca
PASSIVO CIRCULANTE
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DISPONIBILIDADES
Liquidez Imediata
PASSIVO CIRCULANTE
(PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A LONGO PRAZO)
Participacao do Capital de Terceiros
(PASSIVO CIRC. + EXIGI. A LON. PRA. + PATRI. LIQUIDO)
z
g PATRIMONIO LIQUIDO
35> Garan. do Cap. Proprio ao Cap. de Terceiros
< (PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A LONGO PRAZO)
z
_|
o
PASSIVO CIRCULANTE
Composicao de Endividamento
(PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A LONGO PRAZO)
LUCRO LIQUIDO
Taxa de Retorno sobre Investimento )
ATIVO TOTAL MEDIO
o LUCRO LIQUIDO
Taxa de Ret. sobre o Patrimonio Liquido P ,
PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO
= LUCRO BRUTO
Z Margem Bruta
= VENDAS LIQUIDAS
o]
% LUCRO OPERACIONAL
> Margem Operacional
= VENDAS LIQUIDAS
LUCRO LIQUIDO
Margem Liquida
VENDAS LIQUIDAS
VENDAS LIQUIDAS
Giro do Capital i
ATIVO TOTAL MEDIO

Fonte: Elaboracdo Propria (2014)

Abaixo constam dados das empresas estudadas:

Tabela 2 — Dados das empresas estudadas

Itens A B C
Tempo de Vida 20 20 18
Empreendimentos Construidos 8 5 6
Empreendimentos em Construcao 2 1 1
Forma de Tributacao Presumido Presumido Presumido



Tipo de Empreendimento Iméveis de luxo

Imdveis Populares

Imodveis Populares

Porte dos Empreendimentos Grande

Pequeno

Médio

Fonte: Escritério de Contabilidade
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As empresas estudadas possuem tempo de vida em torno de 20 anos cada

uma. O numero de empreendimentos construidos varia como mostrado no quadro;

no caso dos empreendimentos em constru¢cdo ndo ocorre variacdo, na forma de

tributacdo as empresas sédo iguais.

A coleta dos dados foi feita através de um escritério de contabilidade

pessoense que disponibilizou as demonstracdes contabeis para o uso neste estudo.

De posse destas demonstracdes foram calculados os indices utilizando-se planilhas

de desenvolvimento préprio assim como os graficos.

A pesquisa comparou as empresas através dos seus indices e utilizou

graficos para demonstra-los, buscando assim verificar diferencas e semelhancas

entre elas.
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4 Analises dos Dados
4.1 Anélise Vertical e Horizonte

Ao fazer a analise do balanco patrimonial pode-se observar que as
empresas A, B e C nos anos de 2010, 2011 e 2012 apresentam valores expressivos

no ativo circulante.

Na Analise vertical da Empresa A, nota-se 99,6%, 95% e 97% de
representacdo do ativo circulante em comparacdo com o total do ativo, deste
percentual pode ser observado que a conta adquirentes de imdveis representa maior
parte dos valores apresentados no ativo circulante. No Passivo nota-se o alto valor

de recebimento referente a adiantamentos de clientes.

A empresa B também apresenta altos percentuais no ativo circulante, com o
valor de 99% nos trés anos estudados, nesta empresa a conta de iméveis prontos
possui maior parcela de contribuicdo nos resultados mostrando a maior relevancia
dos estoques no ativo e mostrando a conclusdo dos iméveis construidos. No passivo
observa-se a diminuicdo dos valores constantes na conta de créditos a soOcios

mostrando a quitacédo de obrigacBes para com eles.

Na empresa C podemos observar a constancias nos indices demonstrados
no ativo com excecao do grupo Nao Circulante e Imobilizado que no ano de 2010
mostram valores superiores a 2011 e 2012. No Passivo ressalta-se o Circulante que

apresenta indices menores em 2011 e 2012 comparados com 2010

Como as empresas A e B, C mostra nos anos de 2010, 2011 e 2012
percentuais de valores elevados no ativo circulante em comparacdo com outros
grupos, nisso tem-se as aplicacdes financeiras como maiores colaborados nestes

indices.

Na analise Horizontal, a empresa A mostra evolucdo nos seus indicadores
no passar dos anos, a conta de adquirentes de imdveis no ativo mostra o aumento
nos direitos a receber da empresa que indica maior participacdo dos clientes na
empresa. A aquisicdo e construcao de novos empreendimentos resultaram em uma
elevacdo nos valores da conta obras em andamento e refletindo na conta de
investimentos. Os empréstimos e financiamento tiveram variacdo consideravel
passando de 106% em 2011 para 1007% em 2012 comparando esses anos com
2010.
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Na empresa B ocorreram variacdes consideraveis na conta de bancos
passando de 60% em 2011 para 11338% no ano de 2012. Podemos observar a
diminuicdo dos valores constantes nos grupos de Creditos e Estoques. No passivo
as obrigacbes com os fornecedores foram quitadas em 2012 junto com os créditos

de socios.

Na empresa C a principal variacdo ocorre no grupo de Créditos mostrando a
diminuicdo dos valores no passar dos anos. No passivo as obrigacdes sociais,

trabalhistas, fiscais e tributarios mostram aumento.

4.2 Andlises por indices

Em seguida, andlise dos gréaficos dos Indices de Liquidez, indices de
Endividamento e indice de Rentabilidade comparando as empresas A, B e C entre si
durante trés anos: 2010, 2011 e 2012.

4.2.1 Anélises do indice de Liquidez

Neste topico foram analisados os indices de liquidez das empresas

estudadas, tomando como base o grafico 1:

Liquidez 2010
7
6
5
4
3 3,72 3,72 3,72
3,33

2

0,15 0,15
0 ﬁ I I

Liquidez Corrente Liquidez Geral Liquidez Imediata Liquidez Seca
B EmpresaA MEmpresaB M EmrpresaC

Gréfico 1: indices de Liquidez 2010
Fonte: Criagao Propria

A empresa A apresenta indices satisfatorios com 4,10 de liquidez corrente,
2,57 de liquidez geral, 0,53 de liquidez imediata e 3,11 de liquidez seca, portanto na
situacdo atual a empresa A possui condicdes de pagar as suas obrigacdes com as
disponibilidades que possui.
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No caso da empresa B, os indices de liquidez Corrente e Geral apresentam
0s mesmos valores 6,19 cada, sendo estes os maiores indices entre as empresas
estudadas; na liquidez Imediata e Seca os valores se repetem novamente 0,15 em
cada indice.

A empresa C no ano de 2010 mostra constancia nos indices de liquidez no
grafico 1 tem-se: 3,72 de liquidez corrente, 3,72 de liquidez geral, 3,33 em liquidez
imediata e 3,72 na liquidez seca, além do equilibrio entre os indices os valores

mostrados sdo satisfatorios para a empresa neste ano.

Liquidez 2011
14
12
10 11,55 11,55 11,55
10,28
8
6
4
B I = I o I
0,48
0 o8 LB
Liquidez Corrente Liquidez Geral Liquidez Imediata Liquidez Seca
B EmpresaA MBEmpresaB ®EmrpresaC

Gréfico 2: indices de liquidez 2011
Fonte: Criagao Propria

Em 2011, a empresa A mostra queda nos seus indicadores de liquidez
comparando-se com 2010 os indices apresentaram 3,19 na Liquidez Corrente, 2,57

em Liquidez Geral, 0,48 na Liquidez Imediata e 2,38 na Liquidez Seca.

Ja na empresa B, observa-se o0 crescimento nos indices de Liquidez
Corrente, Geral, Imediata e Seca, que mostram respectivamente 8,03, 8,03, 8,05,
1,84.

A empresa C também apresenta crescimento nos indices de Liquidez tendo
crescimento consideravel do ano de 2010 para 2011. Neste ano de 2011, apenas a
empresa A mostrou queda nos seus indicadores de liquidez, as empresas B e C

mostraram elevacéo nestes indices.
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Liquidez 2012

300

250

258,54
200
150
100 128,64 128,38 128,64
50
1,77 843 0,18 . 8,43 0,18 . 7,78 1,24 . 8,43
0
Liquidez Corrente Liquidez Geral Liquidez Imediata Liquidez Seca

HEmpresaA ®EmpresaB Emrpresa C

Gréfico 3: indices de Liquidez 2012
Fonte: Criagdo Propria

O grafico 3 mostra os indices de liquidez apresentados pelas empresas A, B
e C no ano de 2012. Na empresa A os indices de liquidez apresentam valores
baixos em comparacdo com as outras empresas, mostrando pouca liquidez no ano
de 2012.

Ja a empresa B mostra os maiores indices de liquidez no ano de 2012
chegando ao valor de 280,54 na liquidez corrente, 128,64 de liquidez geral, 128,38
de liquidez imediata e novamente 128,64 de liquidez seca dentre as empresas
estudada ela possui a melhor capacidade de pagamento ja que os indices mostram-
se com valores acima de 1, esses valores sao resultado da diminuicdo a zero dos
valores constantes na conta Créditos de Sécios

Na empresa C, os indices variam entre 8,43 de liquidez corrente, 8,43 de
liquidez geral, 7,78 de liquidez imediata e novamente 8,43 na liquidez seca mostram
constancia em seus indicadores, demonstrando equilibrio na liquidez.

Pode-se perceber que na empresa A os indices de Liquidez diminuiram com
o0 passar dos anos mostrando assim queda na capacidade de quitar as suas
obrigacdes. Na empresa B os indices de Liquidez apresentam crescimento nos anos
que se seguem. Nos indices de Liquidez da Empresa C em 2011 apresentam
consideravel elevacdo nos seus valores em comparacdo com 2010, porem em 2012

ocorre a queda consideravel destes valores.
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4.2.2 Andlises do indice de Endividamento

Os graficos 4, 5 e 6 indicam como estdo as trés empresas em relacdo ao
Grau de Endividamento com Participacdo de Terceiros Garantia de Capital Proprio e
Composicéo do Endividamento nos anos 2010, 2011 e 2012.

Participacao de Capital de Terceiros sobre

0,6 Recursos Totais
0,5
0,4
0,3
0,2
. BEE
. 0,00383 - 005
Ano 2012 Ano 2011 Ano 2010

B EmpresaA MEmpresaB M EmrpresaC

Grafico 4: Participacdo de Capital de Terceiros sobre Recursos Totais

Fonte: Criagdo Propria

Garantia de Capital Proprio ao Capital de

Terceiros
300
250
200
150
100
50
. 0,77 ﬂ 1,71 ﬂ &88 1,8 524 522
Ano 2012 Ano 2011 Ano 2010

B EmpresaA BEmpresaB mEmpresaC

Gréfico 5: Garantia de Capital Proprio ao Capital de Terceiros
Fonte: Criagao Prépria
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Composicao de Endividamento
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1
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Grafico 6: Composicédo de Endividamento
Fonte: Criacdo Propria

O indice de Garantia do capital de Proprio ao Capital de Terceiros mostra
gue na empresa A este indice diminuiu gradativamente com o passar dos anos, ja
na empresa B ocorreu diminuicdo do ano 2010 para 2011 porém em 2012 houve o
aumento consideravel atingindo o valor 259,84. Por sua vez na empresa C mostra
em 2011 aumento em comparacdo com 2010 passando de 5,22 para 14,88
respectivamente e tendo em 2012 valor de 10,68, em virtude das variacdes

ocorridas nas contas de Capital Social e Lucros acumulados.

Na Composicdo de Endividamento é visualizada semelhanga nos valores
apresentados neste indice, nos anos de 2010, 2011 e 2012 sem maiores variagdes

na comparagao entre 0os anos.

4.2.3 Anélises do indice de Rentabilidade

Os gréficos a seguir indicam como estdo as trés empresas em relacdo ao
Grau de Rentabilidade com Taxa de Retorno Sobre o Investimento, Taxa de Retorno
sobre o Patriménio Liquido Margem Bruta, Margem Operacional, Margem Liquida e
Capital de Giro nos anos 2010, 2011 e 2012.
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Taxa de Retorno Sobre o Investimento

0,3

0,25
0,2
0,15
0,1
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0,01
0 I

Empresa A Empresa B Emrpresa C

Gréfico 7: Taxa de Retorno Sobre o Investimento 2012

Fonte: Criagdo Propria

No Gréfico 7 da taxa de retorno, observa-se que dentre as empresas
estudadas A possui a menor taxa de retorno chegando a 0,01, na empresa B a taxa
€ a melhor entre as 3 empresas representando 0,25, na empresa C tem-se 0,18,

com isso as empresas B e C apresentam melhor retorno do capital investido.

Taxa de Retorno sobre o Patrimonio

Liquido
0,3
0,25
0,2
0,15
0,1

0,05

Empresa A Empresa B Emrpresa C

Gréfico 8: Taxa de Retorno sobre o Patriménio Liquido 2012

Fonte: Criacdo Propria

A taxa de Retorno sobre o Patriménio Liquido apresenta-se equilibrada com
a empresa A mostrando 0,20, a empresa B 0,27 e a empresa C 0,20; as empresas A
e C apresentam o mesmo valor da taxa de retorno, enquanto B apresenta uma
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pequena elevacdo, conforme o gréfico 8, as empresas estdo utilizando seus
recursos proprios de maneira equilibrada

Margem Bruta

Ano 2012 Ano 2011 Ano 2010

1,2

0,8

0

k=N

0

S

0

N

B EmpresaA BEmpresaB M EmrpresaC

Grafico 9: Margem Bruta
Fonte: Criacdo Propria

Em 2010, a empresa A apresenta 0,51, na empresa B tem-se 1 e em C 0,30.
No ano de 2011 a empresa A elevou os valores da margem bruta para 0,57, assim
como a empresa C que apresenta 0,67 em contrapartida a empresa B mostra valor 0
em Margem Bruta. Ja em 2012 a empresa A apresenta 0,27 de Margem Bruto, 0,67

na empresa B e na empresa C 0,56, o lucro decorrente das vendas tornou-se menor

Margem Operacional
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0,5

0,4
0,3
0,2
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0 [ ]

01 Ano 2012 Ano 2011 An®,9310

BMEmpresaA MWEmpresaB ®EmrpresaC

Gréfico 10: Margem Operacional
Fonte: Criagao Prépria
No ano de 2010 segundo o grafico 10 a empresa A apresenta 0,40 de

Margem Operacional, B mostra valor de -0,03 e por sua vez a empresa C 0,26. Em
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2011 tem-se j& os valores de 0,49 em A, 0 para a empresa B e 0,64 na C. Por fim
em 2012 a empresa A mostra queda para 0,12 em seus valores, ja B eleva seu
indice para 0,67 e C mostra diminuicéo para 0,49.

Margem Liquida

0,7

0,6

0,5

0,4

0,3
0,2
0,1

2 ’

0

o1 Ano 2012 Ano 2011 AM, 0

B EmpresaA MEmpresaB M EmrpresaC

Grafico 11: Margem Liquida
Fonte: Criacdo Propria

No grafico 11 sdo apresentados no ano de 2010, empresa A 0,40 de
Margem Liquida, B apresenta -0,06 e C 0,21. Em 2011, a Empresa A mostra
elevacdo para 0,45, B mostra O de valor e na empresa C tem-se o aumento para
0,59. No ano de 2012, a empresa A tem queda para 0,09, em contrapartida a
empresa B eleva seus indices para 0,64 e a empresa C apresenta queda para 0,40.

Capital de Giro
0,4
0,35
0,3
0,25
0,2
0,15
0,1

0,05

Empresa A Empresa B Emrpresa C

Gréfico 12: Capital de giro
Fonte: Criacdo Propria
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O grafico 12 mostra os valores do capital de giro, que na empresa A
representam 0,11, na empresa B 0,38 e na empresa C 0,18.

A taxa de Retorno Sobre o Investimento da empresa A € a menor entre as
trés empresas estudadas, a empresa B possui valor de indice bem mais elevados
junto com a empresa C. Na taxa de retorno sobre o Patrimdnio Liquido os valores
das empresas B e C sdo semelhantes com a Empresa C mostrando valores um
pouco mais elevados. No Capital de Giro a empresa B monstra valores elevados

comparado com as outras empresas.
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5 Consideracdes Finais

O objetivo desse trabalho foi fazer uma analise das demonstracdes
contadbeis comparativa de 3 empresas do setor da construcdo civil nos anos de
2010, 2011 e 2012 avaliando-as econdmica e financeiramente, levando-se em
consideracdo indices de Liquidez, Rentabilidade e Endividamento. Pode-se dizer
que o objetivo foi alcancado ao aplicar os indices e detectar a situagdo das
entidades A, B e C no triénio estudado.

Na empresa A, os indices de Liquidez diminuiram com o passar dos anos,
mostrando assim queda na capacidade de quitar as suas obrigacdes. Nos indices de
endividamento, as participacbes de capital de terceiros sobre recursos totais
apresentam elevacdo mostrando maior participacdo do capital de terceiros nas
atividades da empresa, jA a composicdo do endividamento também apresenta
elevacbes no passar dos anos. Por sua vez indicando que as Margens apresentam
crescimento nos anos de 2010 e 2011 porém em 2012 diminuiram
consideravelmente.

J& na empresa B, os indices de Liquidez apresentam crescimento nos 3
anos. Nos indices de Endividamento a Participacdo de Capital de Terceiros sobre
Recursos Totais mostra diminuigdo em seus valores, com isso a empresa fica menos
dependente do capital vindo de terceiros, ja Garantia de Capital Préprio ao capital de
Terceiros manteve-se estavel em 2010 e 2011. Porém em 2012 sofrem elevacao
consideravel e a composicdo do endividamento manteve-se estavel nos anos
estudados B e C ndo mostraram alteracdo apenas A apresentou elevagdo. Na
Rentabilidade, as Margens apresentaram no ano de 2011 0 de indices, em 2010 as
Margens operacional e Liquida estavam negativas e em 2012 ficam positivas em
contrapartida, a Margem Bruto em 2010 aparece positiva e sofre queda em seus
indices em 2012.

Por sua vez, os indices de Liquidez da Empresa C em 2011 apresentam
consideravel elevacdo nos seus valores em comparacdo com 2010, porém em 2012
ocorre a queda consideravel destes valores. No endividamento, a Participacao de
Capital de Terceiros sobre Recursos Totais e Garantia de Capital Préprio ao capital
de Terceiros sofreram diminuicdo de 2010 para 2012, por sua vez na Composi¢ao
do Endividamento n&do houve variacdo. Na rentabilidade, aumentou em 2011

comparado com 2010 e em 2012 sofreu queda em seus valores.
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No estudo feito a empresa B apresentou a melhor situacdo dentre as 3
empresas estudadas. Mantendo em niveis satisfatérios a sua liquidez, o
endividamento sofreu variacdes que nao prejudicaram o seu desempenho e sua
rentabilidade apresentou crescimento e constancia no comparativo com as outras
empresas.

O presente trabalho limitou-se a 3 empresas do mesmo ramo, para 0S
proximos estudos podem ser utilizadas empresas de ramos diferente e fazer a
analise das mesmas.

Através do presente estudo pode-se concluir que as 3 empresas, apesar de
pertencerem ao mesmo ramo, possuem contas patrimoniais e valores diferentes que
guando comprados mostram as diferencas existente entre elas, que podem derivar
dos empreendimentos aos quais elas constroem.

Sugere-se estudos englobando mais construtoras de uma mesma cidade,

estado ou até Brasil
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Apéndice A — Tabela de llustracdo da Andalise das Demonstra¢gdes Contabeis

da Empresa A

Empresa A
INDICES 2012 | 2011 | 2010
Liquidez Geral 1,77 | 3,19 | 4,10
é Liquidez Corrente 0,18 | 2,57 | 2,57
B | Liquidez Seca 0,18| 0,48| 0,53
Liquidez Imediata 1,24 | 2,38| 3,11
g Participacao do Capital de Terceiros 0,57| 0,77| 0,96
g Garan. do Cap. Préprio ao Cap. de Terceiros 0,77| 1,71 1,8
g Composicao de Endividamento 0,96| 0,81| 0,68
Taxa de Retorno sobre Investimento 0,01 0 0
Taxa de Ret. sobre o Patrimonio Liquido 0,2 0 0
% Margem Bruta 0,27| 0,57| 0,51
g; Margem Operacional 0,12| 0,49| 0,40
Margem Liquida 0,09| 0,45| 0,40
Giro do Capital 0,11 0 0
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Apéndice B — Tabela de llustracdo da Andalise das Demonstra¢gdes Contabeis

da Empresa B

Empresa B

INDICES 2012 | 20112010

Liquidez Geral 258,54 | 8,03 | 6,19

‘Z’ Liquidez Corrente 128,64 | 1,84 | 0,15
]

N Liquidez Seca 128,38 | 8,05| 6,19

Liquidez Imediata 128,64 | 1,84| 0,15

g Participacdo do Capital de Terceiros 0,00383| 0,12| 0,16

g Garan. do Cap. Proprio ao Cap. de Terceiros 259,84 | 7,11 5,24

g Composicdo de Endividamento 1 1 1

Taxa de Retorno sobre Investimento 0,25 0 0

Taxa de Ret. sobre o Patrimonio Liquido 0,27 0 0

% Margem Bruta 0,76 0 1

% Margem Operacional 0,67 01|-0,03

Margem Liquida 0,64 01]-0,06

Giro do Capital 0,38 0 0
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Apéndice C — Tabela de llustracdo da Andalise das Demonstra¢gdes Contabeis

da Empresa C

Empresa C
indices 2012 | 2011 | 2010
Liquidez Geral 8,43 | 11,55 | 3,72
é Liquidez Corrente 8,43 | 11,55 | 3,72
E Liquidez Seca 7,78 | 10,28 | 3,33
Liquidez Imediata 8,43 | 11,55| 3,72
g Participacao do Capital de Terceiros 0,08| 0,06| 0,16
g Garan. do Cap. Proprio ao Cap. de Terceiros 10,68 | 14,88 5,22
g Composicao de Endividamento 1 1 1
Taxa de Retorno sobre Investimento 0,18 0 0
Taxa de Ret. sobre o Patrimonio Liquido 0,20 0 0
g Margem Bruta 0,56| 0,67| 0,3
% Margem Operacional 0,49| 0,64| 0,26
Margem Liquida 0,40| 0,59| 0,21
Giro do Capital 0,18 0 0

49



