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RESUMO

O presente estudo visa analisar o nivel de evidencia¢édo dos passivos ambientais entre
empresas participantes e ndo participantes do indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE). Além disso, analisar o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais no
periodo anterior e posterior a pandemia da Covid-19. Para alcancar esses objetivos,
foi realizada uma analise documental das demonstracfes financeiras padronizadas.
Um checklist baseado nas diretrizes do CPC 25 (R1) - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, que aponta a necessidade de evidenciar
provisdes e passivos contingentes nas demonstracdes contabeis, foi utilizado. Os
resultados mostram que, tanto as empresas listadas no ISE, quanto as néo
pertencentes, destacaram-se na evidenciacdo do valor contabil no inicio e no fim do
periodo e na breve descricdo da natureza da obrigacdo em relacdo as provisoes.
Quanto aos passivos contingentes, 0s dois grupos se destacaram na evidenciacdo da
breve descricdo da natureza do passivo contingente. Diante disso, notou-se que as
empresas estao divulgando os passivos ambientais, no entanto, os resultados revelam
um baixo nivel de evidenciacdo, pois a taxa de divulgacdo dos itens de provisdes e
passivos contingentes ficou abaixo de 50%, tanto para as empresas participantes do
ISE, como para as nao participantes. Quanto ao nivel de evidenciacao, no periodo de
Pandemia da Covid-19, constatou-se que as empresas participantes e nao
participantes ndo apresentaram mudancas significativas. Ao comparar os dois grupos
de empresas, observou-se que, aquelas participantes do ISE, divulgaram uma média
de 8,00 das informacbes sobre provisbes e passivos contingentes de origem
ambiental, enquanto as demais divulgaram uma média de 8,38. Assim, nao foi
constatada uma diferenca significativa entre as médias apresentadas. Deste modo,
esta pesquisa tem grande relevancia para o campo estudado, contribuindo
diretamente para a contabilidade ambiental, como também para a sustentabilidade
empresarial, uma vez que, através desta, foi possivel verificar se as empresas estéo
divulgando as informacdes sobre os seus passivos ambientais nas demonstracées
contabeis, tal como a forma que este processo é realizado.

Palavras-chave: Ciéncias Contabeis. Evidenciacdo de informacfes ambientais.
Passivos Ambientais.



ABSTRACT

The present study aims to analyze the level of disclosure of environmental liabilities
among companies participating and not participating in the Corporate Sustainability
Index (ISE). Furthermore, analyze the level of disclosure of environmental liabilities in
the period before and after the Covid-19 pandemic. To achieve these objectives, a
documentary analysis of the standardized financial statements was carried out. A
checklist based on the guidelines of CPC 25 (R1) - Provisions, Contingent Liabilities
and Contingent Assets, which highlights the need to highlight provisions and
contingent liabilities in the financial statements, was used. The results show that both
companies listed on the ISE and those not included stood out in disclosing the book
value at the beginning and end of the period and in the brief description of the nature
of the obligation in relation to provisions. As for contingent liabilities, both groups stood
out in providing a brief description of the nature of the contingent liability. In view of
this, it was noted that companies are disclosing environmental liabilities, however, the
results reveal a low level of disclosure, as the disclosure rate for provisions and
contingent liabilities items was below 50%, both for participating companies of ISE, as
for non-participants. Regarding the level of disclosure, during the Covid-19 Pandemic
period, it was found that participating and non-participating companies did not show
significant changes. When comparing the two groups of companies, it was observed
that those participating in the ISE disclosed an average of 8.00 of information on
provisions and contingent liabilities of environmental origin, while the others disclosed
an average of 8.38. Therefore, no significant difference was found between the means
presented. Therefore, this research has great relevance for the field studied,
contributing directly to environmental accounting, as well as to corporate sustainability,
since, through this, it was possible to verify whether companies are disclosing
information about their environmental liabilities in financial statements, such as the way
this process is carried out.

Keywords: Accounting. Disclosure of environmental information. Environmental
Liabilities.
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1 INTRODUCAO

O aumento da conscientizacdo sobre a necessidade de abordar questdes
voltadas para a sustentabilidade e responsabilidade socioambiental no ambito
empresarial, tem estimulado a busca por ferramentas que oferecam transparéncia e
prestacao de contas em relacdo ao impacto ambiental das empresas (Junior, 2021).

Nesse cenario, o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) surge em 2005
com a iniciativa da Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), a fim de tornar-se um instrumento de
incentivo no que diz respeito a transparéncia e divulgacdo das informac6es ambientais
das entidades de forma mais detalhada. O indice identifica, desta forma, empresas
que vinculam suas atividades aos principios sustentaveis, principios estes
constituidos dos aspectos sociais, ambientais, econémicos e de governanca, e que
caracteriza, portanto, um elemento de diferenciacéo (Silva; Lucena, 2019).

Para encontrar empresas comprometidas com a transparéncia ambiental, o ISE
aplica um questionéario que identifica elementos que comprovem o comprometimento
da entidade com as praticas sustentaveis. Dessa forma, o Passivo Ambiental tem se
destacado como um fator de avaliacdo do comportamento das organizacdes frente
aos problemas ambientais, haja vista que este consiste em obrigacbes de caréater
financeiro, decorrentes do impacto ambiental gerado pelas atividades empresariais
(Brumati, 2015).

Assim, o Passivo Ambiental abrange a poluicdo, a contaminacédo do solo e da
agua, e a emissao de gases do efeito estufa, o0 que pode desencadear gastos com
multas, penalidades e compensacfes dos danos causados (Brumati, 2015). A
poluicdo €, sobretudo, um dos impactos ambientais mais agressivos e comuns, pois
trata-se de um fator presente no cotidiano de todas as empresas (Silva, Rover e
Ferreira, 2022).

Desta forma, compete a contabilidade mensurar e registrar esses danos, de
maneira que a amostragem destas informacdes permita aos investidores, agentes
reguladores e demais partes interessadas, acompanhar a relacao da organizagéo com
0 meio ambiente e, consequentemente, tomar a melhor decisdo (Silva, Rover e
Ferreira, 2022).

A discussao em torno desta tematica permite verificar como a divulgacéo do
Passivo Ambiental estd associada a transparéncia das praticas sustentaveis das

empresas, o que contribui para identificar se a inclusédo no ISE garante que a empresa
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esteja focada em adotar uma postura alinhada a responsabilidade ambiental, visto que
o indice demonstra o seu compromisso com a responsabilidade socioambiental, além
de possibilitar a melhoria das praticas de gestdo, o que confere confiabilidade a
empresa (Eidt; Coltre; Mello, 2018).

Diante deste contexto, notou-se a necessidade de investigar mais acerca do
passivo ambiental e sua relagdo com o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).
Com essa percepcdo, Filho et al., (2018), por exemplo, teve o propdsito de examinar
as respostas das empresas sobre o Passivo Ambiental ao questionario efetuado pelo
ISE. Enquanto Menezes et al. (2018), analisou as demonstracdes contabeis e demais
relatorios para saber a forma utilizada pelas empresas que pertencem ao indice, para
evidenciar seus passivos ambientais.

Diante dos estudos citados, que se concentraram na divulgacao dos passivos
ambientais das empresas pertencentes ao ISE, faz-se necessaria a compara¢cao com
aguelas que nao estao listadas neste indice, para definir, detalhadamente, se o fato
das empresas serem consideradas sustentaveis esta relacionado ou ndo, a maior
evidenciagéo de seu passivo ambiental. Nessa perspectiva, os estudos de Rodrigues
et. al. (2023) e Ribeiro et. al. (2019) apresentam que pertencer ao ISE implica em
maior divulgacao dos passivos ambientais, ao estudar, respectivamente, as empresas
de alta poluicdo e as companhias do setor de energia elétrica.

Ante 0 exposto, o presente estudo visa responder o seguinte questionamento:
qual o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais de empresas participantes e
n&o participantes do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)? E em rela¢éo ao
periodo pandémico busca responder: qual o nivel de evidenciacdo dos passivos

ambientais no periodo anterior e posterior a pandemia da Covid-19?

1.1 OBJETIVOS

1.1.1 Objetivo geral

Analisar o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais entre empresas
participantes e ndo participantes do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).
Além disso, analisar o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais no periodo

anterior e posterior a Pandemia da Covid-19.
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1.1.2 Objetivos especificos

a) ldentificar se as empresas evidenciam 0s passivos ambientais em suas
demonstracdes financeiras.

b) Verificar o nivel de evidenciacdo de passivos ambientais no periodo de
Pandemia da Covid-19.

c) Comparar o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais das empresas
participantes e ndo participantes do indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE).

1.2 JUSTIFICATIVA

Nos ultimos anos, o passivo ambiental vem sendo analisado e estudado com
mais frequéncia na area da sustentabilidade e contabilidade ambiental. A
sustentabilidade empresarial, conforme Araudjo et al. (2006), consiste em praticas
realizadas pelas empresas, na tentativa de mitigar os problemas ambientais, promover
iniciativas sociais e manter sua viabilidade econdémica no mercado. Neste cenario,
encontra-se também a contabilidade ambiental, que tem o propésito de detalhar a
contabilizacdo tradicional e melhorar a maneira de quantificar e evidenciar
informacdes de caracteristica ambiental destas empresas, nos seus demonstrativos
contabeis (Costa; Marion, 2007).

Diante deste contexto, esta pesquisa possui relevancia para os estudos da
contabilidade ambiental e da sustentabilidade empresarial, uma vez que esta analise
verifica, dentro das limitacGes desta investigacédo, se as empresas estdo divulgando
informacdes sobre o0s seus passivos ambientais em suas demonstracfes contébeis, e
a forma como estas informagdes estdo sendo divulgadas.

A pesquisa também auxilia investidores e outros usuérios da informagéo
contébil a identificar empresas que apresentam menor risco ambiental e que se
comprometem com questdes ambientais, 0 que pode atrair investidores, uma vez que
a empresa se torna mais transparente em relacdo as informacgdes ambientais.

Alguns estudos investigaram acerca da evidenciacdo dos passivos ambientais
de companhias cujas acdes estao listadas no ISE da B3, como as pesquisas de Filho
et al. (2018) e Menezes et al. (2018). Filho et al. (2018) buscou descrever como as

empresas participantes do ISE declararam-se quanto a seus passivos ambientais,
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com base na analise das suas respostas ao questionario do ISE. Enquanto Menezes
et al. (2018), teve como objetivo analisar o processo pelo qual sdo evidenciados os
passivos ambientais de empresas que estdo incluidas na carteira do ISE, avaliando
0s demonstrativos financeiros e elaborados pela administracéo, e, por fim, as notas
explicativas.

Assim, o presente estudo busca corroborar com tais pesquisas. Entretanto, o
diferencial desta pesquisa estd na comparacao entre as empresas que compdem e as
que ndo compdem o ISE da B3, no que diz respeito a evidenciagdo dos passivos
ambientais, uma vez que, acredita-se que as empresas que integram o ISE devem
evidenciar as informacdes de origem ambiental de forma mais explicitada (Silva et al,
2009). Além disso, esta pesquisa tem a finalidade de complementar os estudos
relacionados, pois pretende investigar se ocorreram mudancgas na divulgacdo dos

passivos ambientais durante a pandemia da Covid-19.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesta secdo sdo abordados temas sobre a evidenciacdo de informacdes
ambientais, o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e, por fim, estudos
anteriores realizados sobre o passivo ambiental nas empresas listadas na B3 e no
ISE.

2.1 EVIDENCIACAO DE INFORMAGCOES AMBIENTAIS

A publicagéo de dados ambientais pelas empresas tem a finalidade de tornar
publicas as praticas empresariais adotadas para reduzir os impactos ambientais
gerados por suas praticas operacionais (Monteiro et al., 2020). De acordo com Silva
e Souza (2019), a evidenciacdo de carater ambiental consiste no fornecimento de
informacdes, financeiras ou ndo, das partes interessadas em saber como a empresa
interage com o meio ambiente.

No Brasil, ndo ha leis ou normas que provocam a obrigatoriedade da
evidenciagdo das informagbes ambientais. Por este fato, varias empresas néo
divulgam as praticas voltadas para interacdo de suas operacfes e com 0S recursos
da natureza, o que acaba impedindo os avanc¢os do disclosure ambiental, como afirma
Giacomin, Ott e Grando (2018).

Para explicar o impulso que gera nas empresas o desejo por divulgar
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informacdes de carater ambiental, pesquisas se baseiam em algumas teorias, dentre
elas, a Teoria dos Stakeholders e a Teoria da Legitimidade (Silva et al., 2013). Voss
(2012, p. 56) afirma que tais teorias séo suficientes para compreender as motivagoes
gue conduz as organizacdes a realizar a evidenciacdo ambiental.

Segundo Filho (2013), a origem da Teoria da Legitimidade ocorreu a partir da
Teoria de Contratos, uma vez que partem do principio de que as empresas
estabelecem um contrato que justifica suas a¢gdes perante a sociedade, contrato este
que € moldado pelos sistemas de preceitos e moral predominantes, e que leva as
empresas a procurarem alinhar suas praticas com as regras de conduta, determinados
pelo ambiente em que operam para tornarem-se legitimas. Com isto, as empresas
tendem a ampliar a evidenciagéo de informagdes, mesmo que sem a exigéncia legal.

A teoria dos stakeholders, por sua vez, estd embasada na ideia de que as
entidades sdo motivadas a fornecer informacfes de forma particular as partes
interessadas que detém prestigio, visando considerar as necessidades desses
usuarios (Eugénio, 2010). Assim, as operacfes de uma empresa estao sujeitas a
aceitacdo dos stakeholders, e o disclosure consiste em um meio de didlogo entre eles
(Bazanini, Roberto et al., 2020).

Portanto, existe uma razdo tanto social como cientifica que justifica a
necessidade de divulgacdo ambiental, e esta € motivada pela crescente aflicdo da
populacdo com as questdes ambientais e pelo comportamento das organizacdes em
relacdo a natureza (Pletsch et al., 2014). Desta forma, a evidenciacdo ambiental tem
a funcéo de atender a necessidade informacional de carater ambiental das partes
interessadas, como governo, acionistas, funcionarios etc. (Silva et al., 2013).

Embora as publicacdes de carater ambiental, no Brasil, sejam feitas de forma
voluntaria, algumas diretrizes recomendam e orientam a sua elaboracao e divulgacao.
Beuren, Santos e Gubiani (2013) destacam as principais entidades que norteiam a
evidenciagdo ambiental, sdo elas: a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e o Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil (IBRACON).

O CFC criou a NBC-T 15 em 2004 para orientar quais dados ambientais
precisam tornar-se publicos nos relatérios das organiza¢gées. Em resumo, a norma
determina a divulgacdo dos investimentos e despesas relacionados a manutencao
operacional, a preservacdo e recuperacdo ambiental, a educacdo ambiental, a

projetos ambientais, como também ao nimero de processos ambientais, ao valor de
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multas e de indenizacdes associadas ao meio ambiente. Além disso, requer a
divulgacao dos passivos e contingéncias ambientais, objetos de estudo do presente
trabalho.

Quanto aos passivos ambientais, além da NBC T 15 (2004), o Pronunciamento
Técnico CPC 25 (2009), trata a evidenciacdo dos passivos na forma de provisao e
passivos contingentes. O CPC 25 define passivo como “uma obrigacéo presente da
entidade, derivada de eventos j& ocorridos, cuja liquidacao se espera que resulte em
saida de recursos da entidade capazes de gerar beneficios econémicos”, além disso,
ressalta que o passivo se origina de uma obrigacdo ndo formalizada ou obrigacdo
determinada por lei (2009, p. 4).

Segundo Ribeiro e Lisboa (2000), o passivo ambiental consiste em alocacgéo de
recursos econdmicos para 0 meio ambiente, visando sua preservacao, protecao e
recuperacdo, na tentativa de estabelecer uma harmonia entre o progresso da
economia e o equilibrio ambiental, que também pode ser entendido como um sacrificio
econdmico decorrente de praticas ambientais inadequadas.

Filho, Bruni e Gomes (2013) destacam que, antigamente, o passivo ambiental
era conhecido como um fator que diminui os lucros das operacdes empresariais, mas
recentemente passou a ser visto como um aspecto de diferenciacdo, integrado a
conduta das companhias, uma vez que, seu reconhecimento torna evidente a
preocupacao significativa quanto ao relacionamento da pratica empresarial com a

natureza, podendo ter um impacto substancial na continuidade da empresa.

2.2 INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL (ISE)

O indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) foi desenvolvido em 2005 pela
B3 com a inteng&o de demonstrar o desempenho dos ativos de companhias engajadas
na sustentabilidade empresarial. Assim, além de apoiar as decisées dos acionistas na
busca por melhores investimentos, o ISE B3 estimula as empresas a adotarem boas
condutas sustentaveis, tendo em vista que as praticas Environmental, Social and
Governance (ESG) séo essenciais para a continuidade dos negdcios. (Brasil, Bolsa,
Balcéo, 2023)

Em outras palavras, Souza et al. (2018) afirma que o ISE surgiu na tentativa de
impulsionar a pratica de investimento, utilizando uma metodologia centrada no

desenvolvimento sustentavel, a fim de atender a necessidade informacional da
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sociedade e tornar a ética um fator essencial para as empresas, pois se caracteriza
como uma ferramenta de analise de desempenho fundamentada no meio econémico,
na responsabilidade quanto ao contexto ambiental e social e a governanca
corporativa.

As empresas que desejam fazer parte do ISE passam por um processo seletivo,
mas, primeiramente, devem estar aptas a participar. Elas precisam atender a
determinados critérios estabelecidos pela B3, como: estar entre as 200 primeiras
posi¢des durante os trés anos anteriores; participar de pregdo em média 50% durante
os trés periodos que antecedem a carteira atual; e ndo ser considerada um Penny
Stock, ou seja, empresa que negocia ativos por valor inferior a R$ 1,00 (Brasil, Bolsa,
Balcéo, 2023).

O processo de selecdo para compor o agrupamento do ISE B3 ocorre
anualmente e é feito através de avaliacdes cumulativas. As etapas de avaliacdes
consistem em analisar o resultado do preenchimento do questionario por parte das
empresas, verificar evidéncias nos documentos submetidos pelas participantes que
comprovem as respostas ao questionario, calcular o desempenho das empresas nas
avaliacdes quantitativa e qualitativa, medir o risco reputacional das empresas no
aspecto ambiental, social e de governanca, e selecionar aquelas participantes do
processo que satisfazem as condi¢cfes previstas na metodologia do ISE (Brasil, Bolsa,
Balcao, 2023).

De acordo com a B3 (2023), o questionario do ISE, alterado em 2021, é
composto por dimensfes denominadas: capital humano; governanca corporativa e
alta gestédo; modelo de negdcio e inovacéo; e capital social e meio ambiente. Dentro
dessas dimensoes, estdo distribuidos 28 temas, que sao classificados em gerais e
especificos, mudando conforme o setor que a companhia atua. Assim, com a
aplicacéo dos questionérios, o ISE verifica o desempenho da empresa em relagédo a
cada dimensao proposta, visando verificar se a empresa esta adequada as questdes
abordadas ou néo.

Diante disso, integrar o ISE, como afirma Sales, Rover e Ferreira (2018), é
significativo as companhias por permitir estar positivamente em evidéncia no mercado,
pois o indice demonstra ao mercado 0 seu compromisso com a responsabilidade
socioambiental, & medida que permite o aprimoramento das praticas de gestao,

atribuindo, sobretudo, confiabilidade a empresa (Eidt; Coltre; Mello, 2018).
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2.3 ESTUDOS ANTERIORES

As pesquisas tém se concentrado em descobrir de que maneira as empresas
mostram seu compromisso com a responsabilidade ambiental. Um aspecto usado
para avaliar a atitude das empresas em relacao as questdes ambientais é a divulgacéo
de passivos ambientais. Portanto, as analises sobre como as empresas listadas na

B3 ou no ISE divulgam seus passivos ambientais, revelam uma diversidade de

métodos e conclusoes.

Quadro 1 — Resumo dos estudos anteriores

Autores Titulo Objetivo Resultados
Rover, Alves | A evidenciagdo do | Identificar nas | eDiferencas na formatagdo e
e Borba | passivo ambiental: | Demonstracdes apresentacao das
(2006) quantificando 0 | Contabeis e Adicionais demonstragdes adicionais.
desconhecido. as diferencas e | e As informacdes ambientais
semelhancas das publicadas nos EUA sdo mais
praticas de amplas do que as do Brasil.
evidenciacdo
relacionados aos
passivos ambientais
Xavier e | Passivo ambiental e | Verificar se as | eApenas duas empresas
Luczkiewicz | sua evidenciacdo nas | empresas do setor de evidenciaram 0 passivo
(2013) empresas do | petréleo, cujas acles ambiental, tanto no Balanco
segmento de | fazem parte da BM&F Patrimonial, como em Notas
petréleo. BOVESPA, incluem Explicativas.
informag0des sobre | eBaixo nivel de evidenciagédo de
passivos ~ambientais | passivo  ambiental  nesse
em seus relatérios segmento.
financeiros.
Cunha e | A divulgagcdo de | Verificar o avanco na | €46,15% das empresas néo
Ribeiro provisbes e passivos | publicacdo de evidenciaram 0s  passivos
(2016) contingentes provisbes e passivos ambientais.
ambientais pelas | contingentes eA evidenciacdo passou a
empresas do setor de | ambientais de forma a crescer com 0 surgimento da
energia elétrica em | compara-los com as Norma e Procedimento de
comparacao ao | evolugdes das normas Contabilidade 22, do IBRACON.
desenvolvimento da | contabeis.
normatizacao da
evidenciacéo
contabil.
Filho et al. | indice de | Investigar o que as | e As empresas apresentam um
(2018) sustentabilidade empresas do ISE | nivel reduzido de divulgacdo de
empresarial: uma | afirmaram em relacdo | seus passivos ambientais.
andlise acerca da |as questbes sobre | eDas empresas que admitiram
evidenciacgéao do | passivos ambientais possuir passivos ambientais,
passivo ambiental apenas 9% realizaram a
proviséo.
Menezes et | Evidenciacé@o de | Analisar a forma de | oA Nota Explicativa é o principal
al. (2018) Passivos Ambientais: | evidenciag&o de meio de evidenciagdo de
um estudo com | passivos ambientais de passivos ambientais.
empresas integrantes | companhias que fazem | eSem alteragcdo na maneira de
do ISE parte do ISE. evidenciar 0s passivos
ambientais das = empresas
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listadas.

Domingos et

Disclosure e

Analisar a correlacéo

e Alteraces significativas no nivel

passivo ambiental

no Environmental
Disclosure Score da
Bloomberg

passivo ambiental e o
nivel de divulgacao
ambiental das
empresas de energia
elétrica.

al. (2019) materialidade das | do disclosure com a de divulgacdo ambiental e na
provisdes e passivos | materialidade das avaliagdo da materialidade
ambientais provisbes e depois da publicacdo da OCPC
divulgados pelas | contingéncias 07.
companhias listadas | ambientais com base | eRelagdo positiva entre a
na na OCPC 07 para materialidade e a divulgacdo
B3 - Brasil, Bolsa, | comparacdo ambiental.
Balcdo

Ribeiro et al. | A influéncia  da | Analisar se existe uma | eA relevancia das variaveis ISE e

(2019) ocorréncia de | relacéo positiva entre o Provisdo Ambiental reflete nas

motivacBes das empresas para
a divulgacao ambiental.

e Empresas de maior porte, mais
rentaveis, incluidas no indice de
Sustentabilidade  Empresarial
(ISE) e com provisdo ambiental,
apresentam maior divulgagéo
ambiental.

Silva, Rover
e Ferreira
(2022)

Disclosure de
passivos ambientais:
uma

andlise dos fatores
que influenciam o
montante divulgado
por empresas
potencialmente

Verificar os fatores que
afetam o montante de

passivos ambientais
divulgados por
empresas brasileiras

que possuem potencial
de impacto ambiental

eAS empresas com  mais
contingéncias ambientais
divulgam montantes mais
expressivos de passivos
ambientais.

e A rentabilidade ndo apresentou
significancia.

alto potencial de
poluicéo

potencial de poluicdo.
Ainda, identificar a
relacéo entre as
empresas do ISE e o
nivel de divulgacéo.

poluidoras
Rodrigues et. | Nivel de disclosure | Analisar o nivel de | eHouve wuma crescente na
al. (2023) das provisbes e | divulgacdo das guantidade de itens divulgados
passivos provisbes e passivos nos ultimos trés anos (2017 a
contingentes contingentes 2019), porém, em geral, as
ambientais: andlise | ambientais de empresas apresentaram baixa
das empresas com | empresas com alto evidenciacéo.

e Existe uma relacdo positiva
entre o indice e o nivel de
divulgacdo das provisbes e
passivos contingentes
ambientais.

Fonte:

Dados de pesquisa (2023).

Em resumo, as pesquisas destacam que a evidenciacdo melhorou ao longo do

tempo, porém muitas empresas ainda nao quantificam seus passivos ambientais

adequadamente. Além disso, alguns estudos identificaram que o pertencimento ao

indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) pode induzir a divulgacdo, mas nem

sempre de forma significativa.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este capitulo esta dividido em subtdpicos, que abordam, na sequéncia, a

classificagdo da pesquisa, a populacdo e a amostra, os procedimentos de coletas de
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dados e, por ultimo, os métodos de analise de dados.

3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

Quanto aos objetivos, a pesquisa se classifica como descritiva, uma vez que
esta se prop0e a descrever e a analisar se as empresas evidenciam 0s passivos
ambientais e a forma como estes sao divulgados em suas demonstragdes financeiras.
As pesquisas descritivas compreendem a descrigdo dos atributos de uma populagéo
ou fendmeno determinado, identificando possiveis relagdes entre variaveis (Gil, 2022)

Em relacdo ao método, caracteriza-se como uma pesquisa quantitativa, dado
gue tem por finalidade analisar os dados com base no percentual de evidenciacéo dos
passivos ambientais das empresas. Conforme Sordi (2022), o método quantitativo se
qualifica como uma metodologia objetiva, uma vez que abrange testes estatisticos
para realizar as analises e esta fundamentada em teorias existentes.

O procedimento para coletar dados da presente pesquisa consiste em uma
pesquisa documental, porquanto busca coletar informacdes disponiveis nas
demonstracdes contdbeis das companhias. Lakatos e Marconi (2021) afirmam que a
pesquisa documental € uma forma de coletar informacdes em documentos, escritos

ou ndo, denominadas fontes primarias.

3.2 POPULACAO E AMOSTRA

A populacédo abrange as companhias listadas na B3. A amostra € composta
por dez companhias, divididas em listadas no ISE e nao listadas no ISE, conforme o
quadro abaixo.

Quadro 2 — Empresas listadas no ISE x ndo listadas no ISE

Listadas no ISE Setor
Telefdnica Brasil S. A Telecomunicacdes
Lojas Renner S.A. Consumo Ciclico/Comércio/Tecidos, Vestuario e Cal¢ados
Companhia Brasileira De Aluminio | Materiais Basicos/Mineragdo/Minerais Metalicos
Banco Pan S.A. Financeiro e Outros/Intermediarios Financeiros/Bancos
Engie Brasil Energia S.A. Utilidade Publica/Energia Elétrica (Gerac&o e Transmissao)
N&o Listadas no ISE Setor

Algar Telecom S/A Telecomunicacdes
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Track & Field Co S.A. Consumo Ciclico/Comércio/Tecidos, Vestuario e Calcados
CSN Mineracéo S.A. Materiais Basicos/Mineracédo/Minerais Metalicos

Banco BMG S.A. Financeiro e Outros/Intermediarios Financeiros/Bancos
EDP - Energias Do Brasil S.A. Utilidade Publica/Energia Elétrica (Geracdo e Transmissao)

Fonte: Elaboracéao prépria (2024).

As cinco empresas listadas no ISE foram selecionadas por serem as maiores
do indice, de acordo com o Score ISE 2023, divulgado pela Plataforma ESG
Workspace. Estas empresas englobam cinco setores: telecomunicac¢des, consumo
ciclico, materiais basicos, financeiro e utilidade publica (Quadro 2). Para permitir a
comparacao e delimitar mais a amostra, foram escolhidas cinco empresas do mesmo
setor que nao participam da carteira do ISE.

Os dados foram coletados do periodo dentre 2016 e 2023, por ser 0 mais
recente para o estudo, e pelo fato de permitir identificar se houve mudanca na
divulgacao dos passivos ambientais no periodo da pandemia do Covid-19, decretada
pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS) em 11 de marco de 2020 (Cavalcante,
2020), ao comparar os quatro anos anteriores — 2016 a 2019 - e os quatro anos
posteriores - 2020 a 2023 - ao inicio da pandemia.

3.3 PROCEDIMENTOS DE COLETA DE DADOS

Para identificar o nivel de evidencia¢do dos passivos ambientais foi utilizada a
técnica de checklist, que tem como base a forma de divulgacdo das provisdes e
passivos contingentes de carater ambiental definida pelo CPC 25 (R1) - Provisées,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - conforme destacados pela pesquisa
de Rodrigues et al. (2023). Desta forma, a coleta de dados sobre a evidenciagéo de
passivos ambientais foi realizada através da analise documental das informacdes
presentes nas Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs) das empresas,
fornecidas em seus websites.

A identificagdo das cinco maiores empresas listadas no ISE foi extraida da
Plataforma ESG Workspace. Esse website é responsavel por divulgar detalhadamente
os dados que foram utilizados na selecdo das empresas para a carteira do ISE B3,
apresentando um ranking de desempenho de todas as empresas que participaram do
processo seletivo, com base nas dimensfes coletadas e avaliadas pelo questionario
do ISE B3.
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Dessa maneira, as empresas com melhores desempenhos foram coletadas da
selecéo do ISE B3 2023, a qual foi realizada para identificacdo das empresas aptas a
participar da carteira do ISE de 2024. Neste sentido, espera-se que as empresas com
as maiores pontuacdes possuam melhor nivel de evidenciagdo dos passivos
ambientais. Entretanto, € importante destacar que a B3 ndo garante a total integridade
e exatiddo dos dados divulgados, embora as empresas fornecam documentos que

comprovem suas respostas ao questionario.

3.3.1 Instrumento de Pesquisa

O checklist compreende itens que devem ser evidenciados sobre provisfes e
passivos contingentes nas demonstracfes contdbeis, conforme o CPC 25 (R1) -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, apresentadas na pesquisa
de Rodrigues et. al. (2023).

Quadro 3 - Itens de divulgacdo de provisdes e passivos
contingentes ambientais de acordo com o CPC 25 (checklist)

ITENS P?gjﬂ%;{j)‘o

Provisdes

1. ProvisGes com valor contabil no inicio e no fim do periodo. 1ou0
2. Valores de provisdes néo utilizados durante o periodo. lou0
3. Breve descricdo da natureza da obrigacéo. 1ou0
4. Indicacéo de incerteza sobre o valor. 1ou0
Passivos Contingentes

1. Breve descricao da natureza do passivo contingente. 1ou0
2. Estimativa do seu efeito financeiro. l1ou0
3. Indicagédo de incerteza sobre o valor ou momento de ocorréncia da saida. 1o0u0
4. Possibilidade de qualquer desembolso. 1o0u0

Fonte: Adaptado de Rodrigues et. al (2023).

Para a realizagdo da coleta, foi definida uma pontuagdo conforme modelo de
checklist apresentado por Rodrigues et al. (2023), de forma que, para cada item que
as empresas apresentaram em seus demonstrativos contabeis, foi estabelecido 1
(um) ponto, e em caso de nao evidenciagao, considerou-se 0 (zero). A pontuacdo

maxima que pode ser obtida é 8 (oito).

3.4 METODOS DE ANALISE DOS DADOS
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A analise dos dados ocorreu por meio de um checklist (Quadro 3) que permitiu
verificar quais informac@es referentes ao passivo ambiental sdo apresentadas nas
demonstracdes contabeis. As companhias foram, assim, segregadas em participantes
e ndo participantes do ISE. Além disso, a coleta foi dividida de forma anual para
identificar se existiram diferencas no nivel de evidenciacdo durante o periodo da
pandemia da Covid-19 no Brasil. Para organizagao da coleta e andlise dos resultados,

foi utilizado o programa Excel.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 NiVEL DE EVIDENCIACAO DOS PASSIVOS AMBIENTAIS

Para verificar se as empresas que integram e nao integram o ISE estédo
divulgando os passivos ambientais, foi utilizado o checklist com os elementos de
evidenciagcdo das provisdes e passivos contingentes ambientais estabelecidos pelo
CPC 25. Desta forma, as tabelas 1 e 2 permitem identificar a quantidade percentual
de empresas que evidenciaram essas informacdes em suas DFPs, separando os
dados das empresas que integram e néo integram o ISE.

Vale destacar que, os dados coletados ndo contam com as informacgdes
apresentadas nas demonstracdes financeiras de 2016 e 2017 da empresa Companhia
Brasileira de Aluminio, de 2016 da CSN Mineracéao, e de 2016 a 2018 da Track&field.
Estas ndo estavam disponiveis em seus websites e, portanto, ndo pontuaram nos

anos citados.

Tabela 1 — Percentual por itens de evidenciacdo de provisdes
e passivos contingentes (Empresas Listadas no ISE)

Itens de evidenciagdo de

passivos ambientais Percentual de empresas que evidenciam (%)

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

ProvisGes ambientais

1. Provisdes com valor contabil no
inicio e no fim do periodo.

2. Valores de provisbes néao
utilizados durante o periodo.

3. Breve descricdo da natureza da| ,q0. | 5006 | 409 | 40% | 40% | 40% | 40% | 40%
obrigacao.

4. Indicacdo de incerteza sobre o
valor.

Passivos Contingentes

1. Breve descricdo da natureza do
passivo contingente.

20% | 20% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40%

20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%

0% 0% 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%

20% | 20% | 40% | 40% | 40% | 20% | 20% | 20%
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2. Estimativa do seu efeito
financeiro.

3. Indicagdo de incerteza sobre o
valor ou momento de ocorrénciada| 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
saida.

4. Possibilidade de qualquer
desembolso.

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

20% | 20% | 40% | 40% | 40% | 20% | 20% | 20%

Fonte: Elaboragéo propria (2024).

Em relacdo as provisdes das empresas que compdem o ISE, percebe-se que
nos itens 1 e 3, respectivamente, o valor contabil no inicio e no fim do periodo e a
descricéo da natureza da obrigacdo apresentaram maior divulgacédo. Estes atingiram
um minimo de 20% nos anos de 2016 e 2017, e aumentaram para 40% nos anos
seguintes, de forma constante.

Além disso, no primeiro e terceiro item ocorreu uma semelhancga no percentual
de evidenciacao, representando 20% em 2016 e 2017, e 40%, nos demais anos, tendo
em vista que as empresas divulgaram, concomitantemente, os valores no inicio e no
fim do periodo, e uma breve descricdo da natureza da obrigacdo. Nesse sentido, essa
semelhanca percentual esté alinhada ao resultado obtido pelo estudo de Rodrigues
et. al. (2023), que verificou similaridade na quantidade divulgada dos dois itens ao
longo dos anos.

Quanto aos passivos contingentes das empresas participantes do ISE,
observa-se semelhanca nas observacdes da evidenciacdo do primeiro e ultimo item,
de forma que, a medida que foi evidenciada uma pequena descricdo da natureza do
passivo contingente, também foi destacado a possibilidade de qualquer desembolso,
ambos com taxa maxima de 40% no periodo de 2018 a 2019, e minimo de 20% nos
demais anos. No segundo e o terceiro item, respectivamente, a estimativa do seu
efeito financeiro e a indicacdo da incerteza sobre o valor ou momento do

acontecimento da saida, ndo foram divulgados.

Tabela 2 — Percentual por itens de evidencia¢do de provisbes
e passivos contingentes (Empresas N&o Listadas no ISE)

Itens de evidenciacéo de Percentual de empresas que evidenciam (%)
passivos ambientais 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Provisbes ambientais

1. Provisdes com valor contabil no
inicio e no fim do periodo.

2. Valores de provisbes néo
utilizados durante o periodo.

3. Breve descricdo da natureza da
obrigacao.

20% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40%

20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

20% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40%
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4. Indicacdo de incerteza sobre o
valor.

Passivos Contingentes

1. Breve descricdo da natureza do
passivo contingente.

2. Estimativa do seu efeito
financeiro.

3. Indicacdo de incerteza sobre o
valor ou momento de ocorrénciada| 0% 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%
saida.

4. Possibilidade de qualquer
desembolso.

20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%

0% 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

0% 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%

Fonte: Elaboragéo propria (2024).

No que tange a divulgacdo das provisbes ambientais das empresas nao
participantes do ISE, a informac&o sobre os valores de provisdes nao utilizados
durante o periodo (item 2) apresentou menor percentual de divulgacdo, com taxa
minima de 0% durante maior parte do periodo pesquisado, exceto em 2016, quando
foi observado um percentual de 20%. Enquanto os itens 1 e 3, referentes,
respectivamente, ao valor contabil no inicio e no fim do periodo e a breve descri¢do
da natureza da obrigacéo, apresentaram-se como informacdes com maior indice de
divulgacdo e semelhanca na quantidade de observagdes, com taxa maxima de 40%.

Sobre o0s passivos contingentes das empresas nao listadas, assim como
ocorreu has empresas listadas no ISE, a estimativa do efeito financeiro (item 2) nédo
foi evidenciada. Dessa forma, coincide com a pesquisa de Rodrigues et. al. (2023),
que verificou a falta de evidenciacdo dessa informacéao.

Em resumo, ao analisar as duas tabelas, foi possivel inferir que as empresas
estdo divulgando os passivos ambientais, porém os resultados revelam um baixo nivel
de evidenciacdo, pois a taxa de divulgacdo dos itens de provisdes e passivos
contingentes ficou abaixo de 50%, ao longo dos anos pesquisados, tanto para as
empresas participantes do ISE, como para as nao participantes.

Nesse contexto, essa descoberta esta alinhada com as pesquisas de Xavier e
Luczkiewicz (2013), Rodrigues et al. (2023) e Filho et al. (2018). Estes estudos, assim
como o atual, indicaram que as empresas nao estdo compartilhando informagdes
ambientais de maneira abrangente. Eles analisaram se as organizacoes,
respectivamente, do setor de petroleo, com alto potencial de poluicdo e aquelas
listadas no ISE, estdo revelando seus passivos ambientais.

Ao analisar as empresas, foi possivel perceber que das dez empresas, quatro

apresentaram alguma informacdo sobre as provisdes e passivos contingentes
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ambientais, mais especificamente duas de cada grupo: das empresas que compdem
o ISE, destacaram-se a Companhia Brasileira de Aluminio e Engie Brasil Energia S.A.,
e das néo participantes do ISE, as empresas CSN Mineracao S.A. e EDP - Energias
Do Brasil S.A.

Uma razdo para a maior divulgacdo de passivos ambientais por algumas
empresas em comparacdo com outras pode ser fundamentada nas teorias dos
stakeholders e da legitimidade. Algumas organiza¢gfes sdo incentivadas a satisfazer
as expectativas e demandas de informacdo dos stakeholders e da sociedade em
relacdo ao meio ambiente, com o intuito de prestarem contas sobre seu desempenho
ambiental e facilitarem a tomada de decisbes (Eugénio, 2010; Silva et al., 2013).

Dessa forma, os resultados indicam que os setores de utilidade publica e
materiais basicos tém uma maior preocupacdo em divulgar as provisées e passivos
contingentes ambientais. Esta concluséo € consistente com o estudo de Menezes et
al. (2018), que identificou esses setores como sendo 0s mais transparentes no que

diz respeito a evidenciacdo dos passivos ambientais.

4.1.1 Evidenciacdo no periodo de Pandemia da Covid-19

Ao fazer uma analise temporal sobre o periodo anterior e posterior ao inicio da
Pandemia da Covid-19 (2020), verificou-se que o0s itens mais evidenciados pelas
empresas listadas no ISE (Tabela 1), em relagéo as provisdes, foram o primeiro e
terceiro item (itens 1 e 3), com percentual de 40%, nos anos de 2017 a 2019. Da
mesma forma, essas duas informacdes (itens 1 e 3) foram as mais evidenciadas apos
o inicio da pandemia (2020 a 2023), com taxa de 40%. N&ao houve, portanto, aumento
ou diminuicdo de um periodo para outro.

Em seguida, as informac¢des mais evidenciadas das provisdes pelas empresas
listadas no ISE (Tabela 1) antes de iniciar a pandemia, foram o segundo (item 2), nos
anos de 2016 a 2019, e gquarto item (item 4), durante 2018 e 2019, ambos com
percentual de 20%. Mesma taxa apresentada (itens 1 e 4) apdés o inicio da pandemia
do Covid-19 (2020 a 2023), de 20%. Com isso, conclui-se que ndo houve diferenca
percentual dos itens antes e depois do inicio do periodo pandémico.

Nos passivos contingentes, os itens mais evidenciados pelas empresas
participantes do ISE, anterior ao inicio da pandemia (2016 a 2019), foram o primeiro

e 0 quarto (itens 1 e 4), com 40% de percentual durante 2018 e 2019 - mesmo
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percentual a partir do inicio da pandemia, atingindo 40% no ano de 2020, em relacéo
a esses mesmos itens. Nao foram evidenciados o segundo e terceiro itens (itens 2 e
3), nos dois periodos, antes e apdés inicio pandémico. Assim, ndo teve aumento ou
declinio no percentual de evidenciagdo dos itens citados de um periodo para outro.

No que diz respeito as empresas que ndo compdem o ISE (Tabela 2), as
informacdes referentes a provisées com maior divulgacdo, no periodo anterior ao
inicio da Pandemia do Covid-19 (2016 a 2019), foram o primeiro e terceiro item (itens
1 e 3), com 40% durante os anos de 2017 a 2019. Do mesmo modo, no periodo apos
inicio da pandemia, o primeiro e terceiro itens (item 1 e 3) apresentaram um percentual
maximo de 40%, durante 2020 a 2023.

Em seguida, com taxa de 20%, foi evidenciada a quarta informagao (item 4),
nos anos anteriores a pandemia (2016 a 2019) e apos inicio da Pandemia (2020 a
2023). Dessa forma, cada item correspondeu ao mesmo percentual, ao comparar 0s
dois periodos em relacdo a pandemia.

Em relacdo aos passivos contingentes, antes da Pandemia da Covid-19, a
categoria com maior evidenciacéo foi o primeiro (item 1) com 40%, durante 2017 a
2019. Em seguida, com 20% de evidenciacdo nos anos de 2017 e 2019, destacaram-
se o terceiro e o0 quarto item (itens 3 e 4). Similarmente, a categoria mais divulgada
apos inicio de Pandemia do Covid-19 foi o primeiro item (item 1), também com taxa
de 40% entre 2020 e 2023. Na sequéncia, com taxa de 20%, se apresentaram o
terceiro e quarto item (item 3 e 4) durante 2020 a 2023. Sendo assim, é possivel notar
gue ndo houve mudancas com o inicio da Pandemia da Covid-19.

Em suma, constatou-se que as empresas participantes e nao participantes nao
apresentaram mudancas significativas que estivessem relacionados com o periodo de
pandemia da Covid-19, pois o percentual de evidenciacdo por itens variou,
apresentando uma taxa de 0%, 20% e 40% em todos os itens, porém apresentou
percentuais de evidenciagao iguais, na maioria dos anos, ao comparar o antes e o
depois do inicio da Pandemia da Covid -19, respectivamente, entre os periodos de
2016 a 2019 e de 2020 a 2023.

Diante dessas constatacoes, esse resultado atestam as conclusdes de Lisboa
e Silva (2023), os quais ndo encontraram uma mudancga significativa nas divulgagdes
de contingéncias apos o inicio da pandemia. Esses estudos investigaram a qualidade
e 0 volume de passivos contingentes demonstrados pelas empresas que operam em

setores mais impactados pelos efeitos da pandemia. Adicionalmente, notaram que
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nenhuma empresa conseguiu atender a todos os critérios de divulgacdo do CPC 25.

4.2 COMPARACAO ESTATISTICA DOS GRUPOS

Com o intuito de comparar o nivel de evidenciagao, foi calculada a proporcao
de cada item de divulgacdo para o total de informacdes identificadas, considerando
todo o periodo pesquisado, ou seja, de 2016 a 2023, também separando as empresas

integrantes e nao integrantes do ISE.

Tabela 3 — Percentual de divulgacdo dos itens em relacdo ao total evidenciado

- Listadas no ISE | Nao Listadas no ISE
ITENS DE EVIDENCIACAO Total de Total de

itens % itens %

Provisbes ambientais
1. Provisdes com valor contabil no inicio e no fim do

periodo. 14 21,88% 15 22,39%

2. Valores de provisdes ndo utilizados durante o
periodo. 8 12,50% 1 1,49%
3. Breve descri¢do da natureza da obrigacao. 14 21.88% 15 22.39%
4. Indicacdo de incerteza sobre o valor. 6 9.38% 8 11,94%

Passivos Contingentes

1. Breve descri¢cdo da natureza do passivo contingente. 11 17,19% 14 20,90%
2. Estimativa do seu efeito financeiro. 0 0,00% 0 0,00%

3. Indicagéo de incerteza sobre o valor ou momento de
ocorréncia da saida. 0 0,00% 7 10,45%
4. Possibilidade de qualquer desembolso. 11 17,19% 7 10,45%
Total 64 100% 67 100%

Fonte: Elaboracao propria (2024).

Referente as empresas listadas no ISE, as informa¢cfes com maior destaque
pertencem ao grupo das provisdes, o0 valor contabil no inicio e no fim do periodo (item
1) e a breve descri¢do da natureza da obrigacéo (item 3) em que ambas correspondem
a 21,88% do total evidenciado.

Em seguida, estdo destacadas as informagdes dos passivos contingentes, mais
especificamente o item da descricdo da natureza do passivo contingente e a
possibilidade de qualquer desembolso, representando cada uma 17,19% do total de

64 itens observados. Em contrapartida, com 0% se encontram os itens da estimativa
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do efeito financeiro e da indicacéo de incerteza sobre o valor ou momento da saida.

Do mesmo modo, as empresas que ndo compdem o ISE apresentaram o maior
percentual dos critérios de evidenciacdo nas provisdes no que se referem aos itens
do valor contabil no inicio e no fim do periodo (item 1) e da breve descri¢do da natureza
da obrigacéo (item 3), correspondendo a 22,39% cada um, em relacdo aos 67 critérios
encontrados.

Logo depois, destaca-se o item breve descricdo da natureza dos passivos
contingentes, o qual representa 20,90% dos 67 itens divulgados. Entretanto, assim
como ocorreu com as empresas listadas no ISE, a estimativa do seu efeito financeiro
nao foi divulgada, apresentando 0% em relacéo ao total de itens evidenciados.

Como diferenca entre as integrantes e ndo integrantes do ISE, pode-se
destacar que dos itens que compdem as provisdes nas empresas listadas, o que
representou menor percentual do total evidenciado foi o item da indicacéo de incerteza
sobre o valor, enquanto, nas empresas nao listadas, foi o item dos valores de
provisGes ndo utilizados durante o periodo, com 9,38% e 1,49%, respectivamente.

Dos itens que compdem 0s passivos contingentes, a maior diferenca entre os
dois grupos estd no item Indicacdo de incerteza sobre o valor ou momento de
ocorréncia da saida, com 0% nas empresas participantes do ISE e 10,45% nas
empresas nao participantes.

Portanto, € possivel constatar que falta maior padronizacéo e conformidade das
informacdes ambientais com os critérios de divulgacdo estabelecidos pelo CPC 25,
tanto das empresas participantes do ISE, como também das néo participantes. Nesse
sentido, a pesquisa reitera as conclusées das pesquisas de Alves e Rego (2020) e
Rodrigues et. al. (2023) que identificaram o ndo comprometimento com a exigéncias
da norma.

No intuito também de comparar a evidenciacdo dos passivos ambientais dos
dois grupos, empresas pertencentes e ndo pertencentes ao ISE, empregou-se uma
estatistica descritiva, identificando a quantidade de empresas, os itens observados, a

meédia, o desvio padrdo e os valores maximos e minimos.

Tabela 4 — Estatistica descritiva
Listadas no ISE | Néao listadas no ISE

Quantidade de Empresas 5 5
Observacfes afirmativas 64 67
Média 8,00 8,38

Desvio Padréo 5,63 5,95
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Minimo

Maximo 14 15

0 ‘ 0

Fonte: Elaboracédo prépria (2024).

Ao analisar as observacdes afirmativas, é possivel perceber um baixo nivel de
evidenciacdo das provisdbes e passivos contingentes ambientais, pois foram
identificados apenas 64 e 67 itens evidenciados, das empresas compdem e nao
compdem o ISE, respectivamente, de um total possivel de 320 por grupo, ao levar em
consideracao a quantidade de empresas de cada grupo, os anos analisados (2016 a
2023) e a pontuacdao maxima (8 pontos).

Além disso, nota-se que as empresas que nao participam do ISE evidenciaram
mais informacdes do que as empresas que compdem a carteira do ISE (64 e 67). Da
mesma forma, a média dos itens divulgados, o desvio padrdo e o0 maximo de itens
evidenciados das empresas nao listadas apresentaram um valor maior do que das
empresas listadas (Tabela 4).

Porém, pode-se observar pouca diferenca em relacdo aos valores
apresentados dos dois grupos. Para apresentar evidéncias que respondam a tal
percepcao, foi utilizado o teste estatistico denominado de Teste T de Student, como

mostra a tabela abaixo.

Tabela 5 — Célculo teste T de Student

Grupos N Média T Valor-p
Listadas no ISE 5 8,00 -0,129 0,8888
Né&o listadas no ISE 5 8,38

Fonte: Elaboracao propria (2024).

O valor-p, obtido através do teste T de Student, representa a probabilidade que
avalia a intensidade das alegacdes contrarias a hipotese nula. Para refutar essa
hipotese, o valor-p deve ser menor que o nivel de significancia estabelecido (a=0,05
ou 5%). Quando a hipétese nula é desatendida, isso indica que os dados fornecidos
sao suficientes para invalida-la.

Nesse sentido, o valor-p observado € de 0,8888 (uni-caudal), ou seja, esta
acima do nivel de significancia de 5%, impedindo que a hipotese nula seja rejeitada.
Em outras palavras, esse dado sugere que ndo ha uma diferenca importante entre as
médias apresentadas.

Dessa forma, o resultado da presente pesquisa sugere que a participacao da

empresa no Indice de Sustentabilidade Empresarial ndo garante maior evidenciacao
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das informacdes referentes aos passivos ambientais, pois as empresas que nao
participam do ISE apresentaram maior divulgacdo, mesmo que de forma
insignificante.

Os resultados deste estudo contrastam com as conclusdes dos estudos de
Ribeiro et al. (2019) e Rodrigues et al. (2023), os quais destacaram que as empresas
listadas no ISE, respectivamente, no setor de energia elétrica e de alto potencial de
poluicdo, apresentaram um maior nivel de divulgagdo ambiental. Essas pesquisas
encontraram uma relagdo positiva entre a divulgacdo de passivos ambientais e a
inclusdo no ISE. No entanto, as novas evidéncias apresentadas neste estudo
complementam as pesquisas mencionadas, uma vez que foram analisados cinco
setores, ndo se limitando apenas ao setor de energia elétrica ou as empresas com
alto potencial de poluicao.

Uma possivel explicacao para o resultado é destacada em alguns estudos que
identificam diversos fatores que podem influenciar a divulgacdo ambiental. Braga,
Oliveira e Salotti (2009) indicam que o tamanho da empresa, a quantidade de riqueza
gerada e o tipo de atividade desempenhada tém um impacto direto e significativo na
extensdo da divulgacdo ambiental realizada. Além disso, Silva, Rover e Ferreira
(2022) também concluiram que o porte da empresa, assim como a divulgacao de
contingéncias ambientais, esta diretamente associado a divulgacdo de passivos

ambientais.
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5 CONCLUSAO

A presente pesquisa teve o proposito de analisar o nivel de evidenciagdo dos
passivos ambientais entre empresas participantes e ndo participantes do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE). Além disso, buscou analisar o nivel de
evidenciacdo dos passivos ambientais no periodo anterior e posterior a Pandemia da
Covid-19. Para tanto, foi utilizado um checklist que se baseia nos critérios de
evidenciacdo do CPC 25, o qual trata das provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes. Assim, a pesquisa se deteve em observar as provisdes e passivos
contingentes de natureza ambiental, para identificar o comprometimento das
empresas com as questdes ambientais.

Um dos resultados da pesquisa, mostrou que, tanto as empresas listadas no
ISE, como as néo pertencentes ao ISE, em relacédo as provisdes, destacaram-se na
evidenciacdo do valor contabil no inicio e no fim do periodo e da breve descricdo da
natureza da obrigacdo, com percentual de méximo de 40%. Quanto aos passivos
contingentes, os dois grupos se destacaram na evidenciacdo da breve descricdo da
natureza do passivo contingente, apresentando um percentual maximo de 40%.

Diante disso, foi possivel concluir que as empresas estdo divulgando os
passivos ambientais, porém os resultados revelam um baixo nivel de evidenciacgéo,
pois a taxa de divulgacao dos itens de provisdes e passivos contingentes ficou abaixo
de 50%, ao longo dos anos pesquisados, tanto para as empresas participantes do
ISE, como para as nao participantes. Dessa forma, das dez empresas pesquisadas,
quatro apresentaram alguma informacéo sobre as provisdes e passivos contingentes
ambientais, mais especificamente duas de cada grupo.

Uma possivel explicacdo para a maior divulgacdo de passivos ambientais por
algumas empresas em comparacao com outras pode estar relacionada as teorias da
legitimidade e dos stakeholders. Essas teorias sugerem que algumas organizacdes
sdo incentivadas a atender as expectativas e demandas de informacdo dos
stakeholders e da sociedade em relacdo ao meio ambiente. ISso ocorre para que
possam prestar contas sobre seu desempenho ambiental e facilitar a tomada de
decisbes (Eugénio, 2010; Silva et al., 2013).

Além disso, a caréncia de divulgacéo dos passivos ambientais evidencia a falta
de padronizacdo e conformidade das informacdes ambientais com os critérios de

divulgacao estabelecidos pelo CPC 25, tanto por parte das empresas participantes do
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ISE quanto das néo participantes. Nesse contexto, a pesquisa reafirma as conclusdes
dos estudos de Alves e Rego (2020) e Rodrigues et al. (2023), que identificaram a
falta de adesao as exigéncias da norma.

Quanto ao nivel de evidenciacdo no periodo de Pandemia da Covid-19,
constatou-se que as empresas participantes e ndo participantes ndo apresentaram
mudancas significativas que estivessem relacionados com o periodo de Pandemia do
Covid-19, pois o percentual de evidenciagéo por itens variou, apresentando uma taxa
de 0%, 20% e 40% em todos os itens, porém apresentou percentuais de evidenciacao
iguais, na maioria dos anos, ao comparar o antes e o depois do inicio da Pandemia
do Covid -19, respectivamente, entre os periodos de 2016 a 2019 e de 2020 a 2023.

Ao comparar os dois grupos de empresas, constatou-se que, aquelas
participantes do ISE, divulgaram uma média de 8,00 das informagdes sobre provisées
e passivos contingentes de origem ambiental, enquanto as demais divulgaram uma
meédia de 8,38. Apesar das empresas listadas apresentarem uma média menor de
divulgacéo, foi realizado o teste T de Student para determinar se existe uma relagéo
entre o indice de Sustentabilidade Empresarial e o nivel de divulgacdo de passivos
ambientais. O resultado revelou que ndo ha uma diferenca significativa entre as
médias apresentadas.

Dessa forma, o resultado da pesquisa sugere que a participacdo da empresa
no Indice de Sustentabilidade Empresarial ndo garante maior evidenciagcdo das
informacgOes referentes aos passivos ambientais, pois as empresas que nao
participam do ISE apresentaram maior divulgacdo, mesmo que de forma
insignificante.

Para pesquisas futuras, sugere-se aumentar a amostra, utilizando uma
guantidade maior de empresas com melhores desempenhos no Score ISE, pois a
presente pesquisa se limitou em uma amostra com apenas dez empresas, das quais

cinco sao consideradas as maiores do ISE, com base no Score ISE.
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O Checklist compreende informacfes que devem ser evidenciadas nas
Provisdes e Passivos Contingentes, de acordo com o CPC 25 (R1) - Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, apresentadas na pesquisa de

Rodrigues et. al. (2023).

Para realizar a coleta foi definida uma pontuacéo, conforme modelo de checklist
apresentado por Rodrigues et al. (2023), de forma que, para cada item que as
empresas apresentarem em seus demonstrativos contabeis sera entendido como 1
(um) ponto, entretanto, em caso de ndo evidenciagdo, sera considerado O (zero)

ponto, com isso, a pontuacdo maxima é 8 (oito).

ITENS P<gg1;;§é%§\o

Provisdes

1. Provis6es com valor contabil no inicio e no fim do periodo. 1ou0
2. Valores de provisdes nédo utilizados durante o periodo. lou0
3. Breve descricdo da natureza da obrigacéo. 1o0u0
4. Indicacéo de incerteza sobre o valor. lou0
Passivos Contingentes

1. Breve descri¢cdo da natureza do passivo contingente. 1o0u0
2. Estimativa do seu efeito financeiro. 1ou0
3. Indicagédo de incerteza sobre o valor ou momento de ocorréncia da saida. 1o0u0
4. Possibilidade de qualquer desembolso. 1ou0

Fonte: Adaptado de Rodrigues et. al (2023).
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